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Viktig information

Vissa definitioner

Med "XMReality" eller "Bolaget” avses, beroende pad samman-
hang, XMReality AB (publ), org. nr 556722-7284, den koncern
som XMReality AB (publ) ingdr i, eller ett dotterbolag till XM-
Reality AB (publ). Med "Prospektet” avses féreliggande EU-till-
vaxtprospekt. Med “Faretradesemissionen” eller “Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna nya units med foretradesratt for
aktiedgarna enligt villkoren i Prospektet. Med den “Riktade
emissionen” avses den samtidigt genomforda emissionen till
ett antal privata investerare. Med "Erik Penser Bank” avses Erik
Penser Bank AB, org. nr 556097-8701. Med “Ramberg Advoka-
ter” avses Ramberg Advokater AB, org. nr 559034-9147. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.
Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor, hanvisning till "EUR"
avser euro och hanvisning till “USD" avser amerikanska dollar.
Med “T" avses tusen och med "M" avses miljoner.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Eu-
ropaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129 ("Pros-
pektférordningen’). Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finan-
sinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sd matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektforordningen. Godkannandet av Prospektet
bor inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i det-
ta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt
i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Godkannandet och
registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna units enligt Prospektet riktar sig inte, di-
rekt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsat-
ter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an
de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i
eller till land dar distributionen eller Erbjudandet enligt Pros-
pektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder
an saddana som foljer av svensk ratt eller strider mot tilldmpliga
bestammelser i sddant land.

Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU") eller de
nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna har registre-
rats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller en-
ligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Ryssland, Belarus,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dar Erbjudandet
eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller
regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller
andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om
teckning av units i strid med ovanstdende kan komma att anses
vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU, aktier eller teckning-
soptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller
levereras i eller till l&nder dar atgard enligt ovan kravs eller till
aktieagare med hemvist enligt ovan.

Nasdagq First North Growth Market

XMRealitys aktier handlas pd Nasdaqg First North Growth Mar-
ket, som ar en handelsplattform under Finansinspektionens
tillsyn. Aktier som ar noterade pad Nasdaq First North Growth
Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de akti-
er som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Nasdaq
First North Growth Market har ett eget regelsystem; som ar
anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag. Som en foljid av
skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placer-
ing i aktier som handlas pa Nasdaq First North Growth Market
vara mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har dtergetts korrekt
och att sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part har inga sakforhallanden
uteldmnats som skulle gora den atergivna informationen felak-
tig eller vilseledande. Information i Prospektet som ror framti-
da forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar,
baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentlig-
gorandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid
forenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende
av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran
att bedomningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras [8mnas darfor inte, varken
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende de framtida forhallanden till foljd av ny informa-
tion eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offen-
tliggorandet av Prospektet, utdver vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Unitradtterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste inneha-
varen antingen utnyttja de erhdllna unitrétterna och teckna
units senast den 21 december 2022, eller senast den 16 de-
cember 2022 salja de erhdllna unitratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av units. Observera att det dven ar mo-
jligt att anmala sig for teckning av units utan stdd av unitrat-
ter och att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav med
depd hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank
eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betaln-
ing ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen attill-
ganglig for lasaren. Foljaktligen Gverensstammer inte sif-
frornaivissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Det-
ta ar fallet d3 belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal
och forekommer sarskilt i avsnittet “Finansiell information
och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som inférlivats
genom hanvisning. Férutom nar sd uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information, till vilken hanvisning sker, ska
l3sas som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av inférlivade dokument, ska anses inforlivade i Prospektet genom
hanvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar som inforlivats i Prospektet genom hanvisning, kan erhallas fran XMRealitys webb-
plats, www.xmreality.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Granden Duvan 3, 582 22
Linkoping. De delar av inforlivade dokument som inte inforlivas i Prospektet bedoms inte vara antingen relevanta for investerare eller sa
dterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd XMRealitys eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet savida inte denna information inforlivas i
Prospektet genom hanvisning. Information pa XMRealitys eller tredje parts hemsida har inte granskats ach godkants av Finansinspek-
tionen. Hanvisning enligt ovan refererar till f6ljande dokument:

Resultatrakning Sida 4
Balansrakning Sida 5-6
Kassaflodesanalys Sida 8
Noter Sida 9-14
Revisionsberattelse Sida 16-17

Arsredovisningen finns pa féljande lank: Arsredovisning for XMReality AB (publ) 2020

Resultatrakning Sida 3
Balansrakning Sida 4-5
Kassaflodesanalys Sida 7
Noter Sida 8-13
Revisionsberattelse Sida 15-16

Arsredovisningen finns pa foljande lank: Arsredovisning for XMReality AB (publ) 2021

Resultatrakning Sida 6
Balansrakning Sida7
Kassaflodesanalys Sida 8

Delarsrapporten finns pa foljande ank: Deldrsrapport XMReality AB (publ) for januari — september 2022


https://6845225.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/6845225/XMReality%20A%CC%8Arsredovisning%202020%20inkl%20revbera%CC%88ttelse.pdf
https://6845225.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/6845225/XMReality%20A%CC%8Arsredovisning%202021inkl%20rev%20bera%CC%88ttelse.pdf
https://6845225.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/6845225/Investor%20related%20documents/Quarterly%20reports/Svenska/XMReality%20Del%C3%A5rsrapport%20jul-sep%202022.pdf

XMReality AB (publ)

Sammanfattning

11 Vardepapperens namn och ISIN Erbjudandet omfattar units bestdende av aktier och teckningsoptioner i XMReality AB (publ) med
ISIN-kod SEO009664188 respektive SE0019175027.

12 Namn och kontaktuppgifter for emit- Bolagets firma 8r XMReality AB (publ), org. nr 5567227284 och LEI-kod (identifikationsnummer fér
tenten juridisk person) 549300KXTJGUCMBGD559.

Representanter for Bolaget gér att nd per telefon, +46 (0) 13 211110, per e-post, info@xmreality.se
samt pa besoksadress, Granden Duvan 3,582 22 Linkoping. Bolagets hemsida ar www.xmreality.com.

13 Namn och kontaktuppgifter for Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behoriga
behorig myndighet som godkant myndigheten for godkannande av prospekt under Prospektférordningen. Kontaktinformation till
Prospektet Finansinspektionen ar foljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se.

1.4 Datum for godkdnnande Prospektet godkandes den 2 december 2022.

1.5 Varning Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut
om att investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela
EU-tillvaxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.
Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den inves-
terare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala
kostnaden for att oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civil-
rattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklus-
ive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover
vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

21 Information om emittenten XMReality ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 3 februari 2007 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Linkdpings kommun. XMRealitys
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). XMReality &r verksamma inom IT-sektorn.
Bolaget utvecklar och saljer [6sningar som forandrar kunskapsoverforing via sa kallad forstarkt
verklighet — Augmented Reality (AR). Bolaget ar sarskilt inriktat mot Remote Guidance, en tekni-
sk l6sning som mojliggor kunskapsdverforing, traning, inspektioner, och certifieringar pa distans
‘'som att vara dar'Tekniken ar sarskilt applicerbar inom tillverkande industri och dess inkopsverk-
samhet, eftermarknadsservice samt traning och on-boarding av personal, Bolagets verkstallande
direktor ar Jorgen Remmelg.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av
aktierna och rosterna i XMReality per den 30 september 2022, med darefter kanda forandring-
ar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Investment AB Spiltan 9618 924 2351
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 3123590 763
Totalt aktiedgare med >5% 12742 514 31,14
Ovriga aktieagare 28177 486 68,86

Totalt 40920000 100
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2.2 Finansiell nyckelinformation om | detta avsnitt presenteras finansiell historik for XMReality avseende rakenskapsaren 2021
emittenten och 2020, samt perioden januari — september 2022 inklusive jamfarelsesiffror motsvarande
period féregdende rakenskapsar. Den finansiella informationen har hamtats fran Bolagets
reviderade arsredovisningar for raktenskapsaren 2021 och 2020 samt Bolagets ej reviderade
deldrsrapport for det tredje kvartalet 2022.
Intdkter och lonsamhet
2020-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2022-01-01
Belopp i KSEK 2020-12-31 2021-12-31 2021-09-30 2022-09-30
Reviderat Ej reviderat
Intakter 23133 24 337 18169 22 256
Rorelseresultat -24623 -33 436 -21001 -28 078
Periodens resultat -24925 -33 440 -21036 -28 079
Tillgangar och kapitalstruktur
Belopp i KSEK 2020-12-31 2021-12-31 2021-09-30 2022-09-30
Reviderat Ej reviderat
Tillgdngar 41681 64 098 71443 33040
Eget kapital 24 847 45212 57 804 17219
Kassafloden
2020-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2022-01-01
Belopp i KSEK 2020-12-31 2021-12-31 2021-09-30 2022-09-30
Reviderat Ej reviderat
Kassaflode fran den -17 297 -25 051 -17 348 -24 437
Bpande verksamheten
Kassaflode fran invester- -2 341 -2271 -1576 -7 904
ingsverksamheten
Kassaflode fran finansier- 28 906 53805 53805 -200
ingsverksamheten
Valutakorrigering 0 0 35 178
Periodens kassaflode 9267 26 483 34916 -32363
Nyckeltal
2020-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2022-01-01
Belopp i KSEK 2020-12-31 2021-12-31 2021-09-30 2022-09-30
Nettoomsattning 20701 21975 16 608 13907
Resultat efter finansiella -24.925 -33 440 -21025 -28 079
poster
Balansomslutning 41681 64 098 71443 33040
Soliditet % 59,6 70,5 80,9 52/
2.3 Huvudsakliga risker som &r specifika ~ Verksamhets- och branschrelaterade risker

for Bolaget

Teknisk utveckling

Den marknad som XMReality ar verksam pa kdnnetecknas av snabb utveckling. XMRealitys produk-
ter bygger pa l6pande teknisk utveckling och foradling. Bolagets framgang ar till stor del beroende
av Bolagets formaga att leda och anpassa sig efter teknologiutvecklingen, primart pa marknaden
for AR och Remote Guidance. Det finns en risk att Bolagets mjukvara och andra tekniska losningar
inte utvecklas pa ett satt att deras funktionalitet motsvarar kundernas krav, behov och 6nskemal
vilket kan f3 till foljd att Bolaget tappar konkurrenskraft och darmed marknadsandelar. En 6kning/
minskning av Bolagets direktfakturering respektive periodiserade intakter med +/- 10 procent,
baserat pa forhallandena under rakenskapsaret 2022, skulle paverka Bolagets nettoomsattning
med cirka 2 MSEK. Det finns vidare en risk att planerad mjukvaruutveckling blir mer kostsam och
tar [angre tid att anpassa till marknadens behov an planerat. Om Bolaget helt eller delvis missly-
ckas med den l6pande tekniska utvecklingen och foradlingen kan det komma att paverka Bolagets
omsattning och l6nsamhet negativt. XMReality bedomer risknivan som medel.
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2.3 Huvudsakliga risker som &r specifika  Forsaljning

for Bolaget Kundernas forsiktighet vid investeringar i ny teknik kan vara stor och Bolaget verkar pd en mark-
nad som karaktariseras av [dnga omstallningsprocesser, vilket ar tids- och resurskravande for
Bolaget och medfor en stor prognososakerhet. Det finns en risk att en tidigare- eller senarelagg-
ning av order innebar en avsevard paverkan pa Bolagets drsomsattning och resultat vilket aven
resulterar till att variationerna i Bolagets kassaflode mellan kvartalen kan vara hoga. Bolagets
mal att under 2024 nd positivt kassaflode grundar sig pa tillvaxt i nyforsaljningen framst i Europa
och USA, samt merforsaljning till befintliga kunder. XMReality bedémer risknivadn som medel.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal

Avancerad mjukvaruutveckling staller krav pa flexibilitet, effektivitet och hogt tekniskt kunnande
hos medarbetare. Inom XMReality finns ett antal nyckelpersoner som ar viktiga for en framgangs-
rik utveckling av Bolagets verksamhet. Formagan att rekrytera och behalla kvalificerade medar-
betare ar av vikt for att sakerstalla kompetensnivan i Bolaget. Bolaget har sex personer som be-
traktas som sadana nyckelpersoner. Dessa arbetar inom ledning, forsaljning och utveckling. Om
dessa nyckelpersoner [8mnar Bolaget kan det, framfor allt kortsiktigt, ha en negativ inverkan pa
verksamheten. Det finns en risk att XMReality inte lyckas rekrytera eller behalla personer som ar
nodvandiga for att bedriva och utveckla Bolagets verksamhet vilket kan fa negativa konsekvens-
er for verksamheten och darmed minska Bolagets nettoomsattning och rorelseresultat och 6ka
Bolagets personalkostnader. XMReality bedomer risknivan som medel.

Finansiella risker

Ytterligare finansieringsbehov

Det finns en risk att XMReality i framtiden inte kommer att ha tillrackliga intakter for att fullt ut
finansiera sin verksamhet. XMReality har i dagslaget inte ett positivt kassaflode och kan darmed
komma att tvingas soka ytterligare extern finansiering for att kunna fortsatta sin verksamhet.
Sadan finansiering kan komma fran tredje part eller befintliga aktiedgare. Det finns en risk for att
nytt kapital inte kan anskaffas nar det behdvs, att nytt kapital inte kan erhallas pa tillfredsstal-
lande villkor, eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i en-
lighet med faststallda utvecklingsplaner och malsattningar, vilket skulle negativt paverka Bo-
lagets formaga att behalla sin marknadsposition och konkurrenskraft. Detta skulle kunna leda
till en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets nettoomsattning, rantekostnader och resultat eft-
er finansiella poster. Aven villkoren for tillgénglig finansiering kan inverka negativt pa Bolagets
verksamhet eller aktiedgarnas rattigheter. Om Bolaget valjer att anskaffa ytterligare finansiering
genom att emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper blir aktiedgare som valjer att inte del-
ta lidande pa grund av utspadningseffekt. Eventuell skuldfinansiering kan innehalla villkor som
begransar Bolagets flexibilitet. XMReality bedémer risknivan som medel.

31 Information om vardepapperen, Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier ar fullt betalda. Antalet aktier i XM-
rattigheter forenade med Reality fore Erbjudandet uppgar till 40 920 000, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK.
vardepapperen och utdelningspolicy

Aktierna i XMReality har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer
av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.
Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bo-
lagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att ge-
nom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut
ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears
forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman faststallda
avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken.

Utdelningspolicy

XMReality ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verk-
samheten. Mot denna bakgrund beraknar inte Bolaget [3mna ndgon utdelning under de narmast
foljande dren men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning sd medger, kan aktieut-
delning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.

3.2 Plats for handel Aktierna i XMReality handlas pa Nasdaq First North Growth Market. De nyemitterade aktierna i Er-
bjudandet kommer att tas upp till handel pa First North Growth Market i samband med att nyemis-
sionen registreras av Bolagsverket.

3.3 Garantier som vardepapperen Vardepapperen omfattas inte av garantier.
omfattas av
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3.4  Huvudsakliga risker som ér specifika  Risker hdnforliga Bolagets aktie och Foretradesemissionen
for vardepapperen

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i XMRealitys aktier ar forknippad med en risk att investeraren inte far tillbaka sitt
investerade kapital. Under perioden 1 januari 2022 till och med den 30 september 2022 har Bo-
lagets aktiekurs lagst uppgatt till 0,85 SEK och hagst till 4,04 SEK. Det pris som aktierna handlas
till och det pris till vilket investerare kan genomfora sin investering paverkas av ett flertal faktorer,
varav nagra ar specifika for XMReality och dess verksamhet medan andra ar generella for noterade
bolag. Exempel pa detta kan vara omstandigheter eller hdndelser som paverkar Bolaget och dess
verksamhet eller rddande marknadslage. Aktiekursen kan paverkas negativt till foljd av exempelvis
marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget eventuellt avyttras pa marknaden i osedvanlig utstrackning
eller till foljd av en forvantan om att sddan avyttring kommer att ske. Begransad likviditet i XM-
Realitys aktie kan vidare bidra till att forstarka fluktuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i
Bolagets aktier kan aven medfora problem for enskilda aktieagare att avyttra sina aktier. Det finns
en risk att XMRealitys aktier inte kan saljas till ett for innehavaren godtagbart pris, eller dver huvud
taget, vid nagon tidpunkt. XMReality bedomer risknivan som medel.

Framtida utdelning

Bolaget har hittills inte [8mnat ndgon vinstutdelning och Bolaget har inte antagit ndgon utdelning-
spolicy. Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sddana ar beroende av Bolagets framtida
lonsamhet, utveckling, forvarvsmaojligheter och/eller finansiella stallning och andra faktorer. Det
kan inte forutses om eller nar Bolaget kommer att kunna [@mna vinstutdelning, hur stor sadan vin-
stutdelning kan tankas bli eller om sddan utdelning kommer att vara ldngsiktigt hallbar. XMReality
bedomer risknivan som medel.

Risker relaterade till vidhdngande teckningsoptioner av serie TO1

| Foretradesemissionen emitteras sa kallade units. En unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckning-
soption av serie TO1. Varje teckningsoption medfor en ratt att under en bestamd period i framtiden fa
teckna en ny aktie i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. De teckningsoptioner som ingar i Foretrade-
semissionen kan overlatas och avses att tas upp till handel pd Nasdaq First North Growth Market.
Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma att paverka handeln med de teckningsoptioner som
emitteras i Foretradesemissionen. En teckningsoption har endast ett varde om den forutbestamda
teckningskursen understiger marknadspriset for Bolagets underliggande aktie vid teckningstillfal-
let. Detta medfor att sannolikheten for att teckningsoptionerna kan forlora hela sitt varde ar storre
an for exempelvis aktier. Det finns saledes en risk att de teckningsoptioner som ingdr som en del i
de units som omfattas av Foretradesemissionen inte kommer att oka i varde eller att de inte rep-
resenterar ett varde vid den tidpunkt de 6per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i handeln
med dessa teckningsoptioner inte ar tillrackligt god for att de ska kunna avyttras pa for innehavaren
tillFredsstallande villkor. XMReality bedémer risknivan som medel.

41 Villkor och tidsplan for att investerai  Units
vardepapperet Foretrédesemissionen genomférs genom utgivande av units. En (1) unit bestar av en (1) nyemitterad
aktie och en (1) vidhangande teckningsoption av serie TO1. Teckning kan endast ske av hela units,
vilket innebar att varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretrddesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for XM-
Realitys rakning, forda aktieboken ager foretradesratt att teckna units i férhallande till det antal ak-
tier som innehas pa avstamningsdagen. Harutdver erbjuds aktiedgare och allmanheten att anmala
intresse for teckning av units utan foretradesratt.

Utokning av Erbjudandet

For att mojliggora ytterligare kapitaltillskott kan styrelsen, vid ett 6vertecknat Erbjudande, komma
att utoka erbjudandet motsvarande hogst 15 procent av Erbjudandet ("Utékning av Erbjudandet”).
En eventuell Utokning av Erbjudandet kommer ske genom att styrelsen fattar beslut om nyemis-
sion av upp till 5 524 200 Units till en teckningskurs om 0,55 SEK per aktie.

Unitratter
For varje aktie i XMReality som innehas pa avstdmningsdagen erhdlls en (1) unitratt. Tio (10) unitrat-
ter berattigar till teckning av nio (9) units.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av ven som ar berattigad att erhalla unitratter ar
den 5 december 2022. Sista dag for handel med XMRealitys aktie med ratt att erhalla unitratter
&r den 1 december 2022. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla unitratter fran och med den 2
december 2022.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,55 SEK per unit, motsvarande 0,55 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
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Teckningsperiod
Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 7 december - 21 december 2022.

Handel med unitrétter
Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 7 de-
cember - 16 december 2022.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pd Nasdaqg First North Growth Market fran och med den 7
december 2022 fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner, vilket beraknas ske
omkring en vecka efter att Bolagsverket registrerat emissionen. Sadan registrering uppskattas
ske omkring vecka 52.

Teckningsoptioner

Teckningsoptionerna som utges i Foretradesemissionen utges vederlagsfritt och ger innehavaren
ratt att under perioden 8 maj - 19 maj 2023 for varje tva (2) teckningsoptioner teckna en (1) ny aktie
i XMReality till ett losenpris motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkurs-
en for XMRealitys aktie pa Nasdag First North Growth Market under en period om 10 handelsdagar
som foregar l6senperioden, dock lagst 0,55 SEK och hogst 1,00 SEK per aktie. Teckningsoptioner-
na har ISIN-kod SEQ019175027 och kommer att upptas till handel vid Nasdag First North Growth
Market.

Teckning och betalning utan foretradesratt
Anmalan om teckning av units utan stod av unitratter ska ske under samma period som anmalan
om teckning av units med stod av unitratter. For det fall att inte samtliga units tecknats med stod av
unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldeln-
ing av units tecknade utan stod av unitratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stdd av unitrétter

Faor det fall att inte samtliga units tecknats med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stod av uni-
tratter. Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sddana tecknare som dven tecknat
units med stod av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pad avstdmningsdagen eller
inte, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till
det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units. | andra hand ska tilldelning av units som
tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat utan stéd av unitratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det antal units
som var och en anmalt intresse att teckna. | tredje och sista hand ska tilldelning av units som
tecknats utan stod av unitratter ske till de som genom avtal ingatt garantidtagande i egenskap
av emissionsgaranter i enlighet med villkoren for respektive emissionsgarantis garantidtagande.
Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i ndgot av ovanstdende led ska tilldelning ske genom lottning.

Utspéadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att tka frén 40 920 000 till 77 748 000,
vilket innebar en utspadningseffekt uppgdende till hogst 36 828 000 aktier, motsvarande cirka
47,37 procent av roster och kapital i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i
Erbjudandet kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 18 414 000 aktier. Utspadningseffek-
ten, for den handelse Foretradesemissionen, den Riktade emissionen och vidhangande teckning-
soptioner tecknas fullt ut, uppgar till cirka 66 procent, utan eventuell Utdkning av Erbjudandet.
Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att helt eller delvis kompensera
sig ekonomiskt for utspadningseffekter genom att salja erhallna unitratter.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 3,5 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader
for emissionsgarantier samt ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretrade-
semissionen.

Kostnader som aléggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU
utgdr dock normalt courtage enligt tilldmpliga villkor for vardepappershandel.




XMReality AB (publ)

4.2

Motiv till Erbjudandet och anvdndning
av emissionslikvid

| oktober 2022 offentliggjorde XMReality ¢vergripande finansiella mal. Bolaget har som mal
att senast i slutet av 2024 barja generera positivt kassaflode, samt att 2025 nd en ARR om 75
MSEK med tillhérande EBITDA pa 15 procent. Med den breddade produkten ser Bolaget stor
potential att véxa med befintliga kunder och en underlattad forsaljning via partners da den
nya produkten passar battre med deras affdrsmodeller. Bolaget far signaler om en vaxande
marknad globalt och med en ny organisation pa plats i USA ser Bolaget flera nya affarer och
en tillvaxtpotential som behdover tillvaratas.

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens bedomning inte tillracklig for XMRealitys
aktuella behov for den kommande tolvmanadersperioden. Med hansyn till Bolagets planerade
marknadssatsningar och produktutveckling bedéms att ett underskott av rorelsekapital uppstar i
januari 2023. Mot bakgrund av ovanstdende har styrelsen beslutat att genomfora en Foretrade-
semission av units samt beslutat om upptagande av langfristigt banklan om 5 MSEK, for fortsatt
utveckling och mojliggérande av marknadssatsningar i enlighet med Bolagets aktuella affar-
splan. Foretradesemissionen kommer, vid full teckning tillféra Bolaget en bruttolikvid om cirka
20,3 MSEK. Emissionskostnaderna i samband med Foretradesemissionen beraknas uppga till
cirka 3,5 MSEK.

XMReality avser anvanda nettolikviden fran Foretradesemissionen till foljande anvandning-
somraden enligt nedan prioritetsordning:

Rorelsekapital, cirka 45 procent

Marknadsfaring och forsaljning i USA och Europa, cirka 30 procent
Produktutveckling, cirka 20 procent

Partnerskap, cirka 5 procent

Vid 6verteckning i erbjudandet har styrelsen mojlighet att besluta om en Utokning av Erbjudandet,
vilket vid full teckning kan inbringa maximalt cirka 3,0 MSEK fore emissionskostnader, vilket skulle
anvandas till forstarkning av rorelsekapitalet. Emissionskostnaderna uppgar till cirka 0,1 MSEK.
Emissionslikviden kommer anvandas som ytterligare forstarkning av rorelsekapitalet.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO1 i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning
av aktier kommer Bolaget att erhalla ytterligare emissionslikvid om hagst cirka 18,4 MSEK och lagst
cirka 10,2 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till hogst cirka 0,6 MSEK och lagst
cirka 0,3 MSEK. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO1i Utdkningen av Erbjudandet
utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att erhalla ytterligare emissionslikvid om hogst
cirka 2,8 MSEK och lagst cirka 1,5 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till hdgst
cirka 82 TSEK och lagst cirka 45 TSEK. For det fall inga teckningsoptioner av serie TO1 utnyttjas for
teckning av aktier kommer Bolaget inte att erhalla ytterligare emissionslikvid. Nettolikviden fran
teckningsoptionerna av serie TO1 avses sdledes att anvandas till foljande anvandningsomraden
enligt nedan prioriteringsordning:

Rorelsekapital, cirka 20 procent

Marknadsforing och forsaljning i USA och Europa, cirka 45 procent
Produktutveckling, cirka 30 procent

Partnerskap, cirka 5 procent

100 procent av Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och garantidtaganden.
Garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller Li-
knande arrangemang. Garanten erhaller ersattning oavsett om den erhaller tilldelning eller ej.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt tecknings- och
garantiforbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att undersoka andra
finansieringsmojligheter, alternativt driva verksamheten i mer [dngsam takt an planerat, till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkdnnande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for XMReality ar ansvarig for Prospektet och enligt styrelsens kannedom dverensstammer den information som ges i
Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har uteldmnats. XMRealitys
nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Bjorn Persson Styrelseordférande
Anders Ferntoft Styrelseledamot
Tommy Johansson Styrelseledamot
Asa Arvidsson Styrelseledamot
Peter Gille Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkan-
ner detta Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU)
2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses
i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har dtergivits korrekt och att, svitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har uteldmnats som skulle
kunna gora den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. XMReality har dock inte oberoende verifierat informationen, varfor
dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet
sdvida inte webbplatserna har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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Motiv for Erbjudandet

XMReality utvecklar och saljer losningar som férandrar
kunskapsoverforing via sa kallad forstarkt verklighet - Aug-
mented Reality (AR). Foretaget ar valetablerat inom vagledning
pa distans (Remote Guidance) dér man via AR kan guida en per-
son pa plats for att l6sa problem eller forhindra att de uppstar.
Produkten anvands globalt i mer an 60 lander. Nestlé, Heineken,
Electrolux, Bombardier, Sidel, Danone, Verisure, Coor, Assa Abloy,
Eon och Swedish Match &r ndgra av de mer 8n 125 kunderna.

Under borjan av dret 2022 omstrukturerades det heldgda dot-
terbolaget i USA, XMReality Inc, i syfte att autonomt marknads-
fora, salja, skriva kontrakt och genomfora on-boarding av nya
kunder i Nordamerika. Personalen och processen ar nu pa plats
och kan autonomt genomfora hela saljcykeln fran leadsgenere-
ring till leverans. Verksamheten i USA har under 2022 stangt ett
antal affarer med bland annat Shorr Packaging, Whatstopper,
BellatRX, ECM Industries samt Dodge Industries. Offertstocken
har under 2022 okat signifikant.

Innevarande sommar och host lanserade Bolaget nya storre
produktfunktioner som mojliggdr schemaldggning av grup-
psamtal med majligheten for upp till 20 deltagare i syfte att tra-
na och certifieriera personal. Vidare tillkom produktfunktioner
som gor produkten skraddarsydd for att utféra planerade ak-
tiviteter som inspektioner, revisioner och reparationer pa dis-
tans via steg-for-steg-instruktioner med tillhérande automat-
generering av rapporter. Den nya produkten maojliggor battre
forutsattningar for att 6ka medforsaljning till de 125 befintliga
kunderna. Vidare ar den nya produkten anpassad for anvand-
ning inom sdval befintliga som nya kunders inkdpsprocess,
kvalitetsprocess samt produktionsprocess vilket 6kar den till-
gangliga marknaden signifikant.

De produktforbattringar och uppdateringar som skett under
2022 har tagit produkten till en ny nivd genom 6kad funktion-
alitet, integrationer med Teams, Outlook och Salesforce. Samti-
digt efterfrdgar kunderna ytterligare funktionalitet sd som bland
annat mojligheten till molnbaserad lagring av information fran
samtalet, ytterligare integration i olika verksamhetssystem, rit-
ningar och flodesscheman fran tidigare samtal, anpassning och
optimering for saval ldg bandbredd som 5G, positionsbestdmn-
ing samt automatlasning av streck- och QR-koder.

Med ambitionen att tka antalet forsaljningskanaler uppratthaller
Bolaget ett tiotal partnerskap. Med nagra undantag har dessa part-
nerskap inte levererat den forvantade orderingdngen, frémst till
foljd av motstridighet i affarsmodellen. | forekommande fall sdljer
partnern timmar medan Bolaget saljer licenser. Den nya produk-
ten mojliggor egna steg-for-steg procedurer och anpassningar av
dessa till slutkundens specifika verksamhet. Det blir sdledes hogst
[dmpligt for en verksamhetskonsult att anpassa dessa steg-for-
steg procedurer till slutkundens unika verksamhet, leverera dessa
och bistd i det efterféljande effektiviseringsprojektet. XMRealitys
3tagande blir i detta arrangemang att leverera standardlicenser
och drifta dessa i den lGpande fasen. Bolagets bedémning ar att
sddana partnerskap har mycket goda forutsattningar att skapa en

signifikant stdrre partnerforsaljning drivet av den nya mojligheten
att anpassa produkten till den unika applikationen.

Bolaget befinner sig i en situation dar méjligheterna att tillvarata
pa de 6kade affarsmojligheterna med befintliga kunder och re-
dan etablerade partnerskap som uppkommit av produktutveck-
lingen. Bolaget ser, genom den nya produkten, att den adress-
erbara marknaden har 6kat vilket motiverar fortsatt satsning pd
salj och marknadsinsatser. Bolagets uppfattning ar att de har ett
forsprang gentemot konkurrenterna, ndgot som forstarks ytter-
ligare genom den nya produkten.

| oktober 2022 offentliggjorde XMReality dvergripande finansi-
ella mal. Bolaget har som mal att senast i slutet av 2024 borja
generera positivt kassaflode, samt att 2025 nd en ARR om 75
MSEK med tillhérande EBITDA pa 15 procent. Med den bred-
dade produkten ser Bolaget stor potential att vaxa med befint-
liga kunder och en underlattad forsaljning via partners da den
nya produkten passar battre med deras affarsmodeller. Bolaget
far signaler om en véxande marknad globalt och en tillvaxtpo-
tential som behdver tillvaratas.

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens bedomn-
ing inte tillracklig for XMRealitys aktuella behov for den kom-
mande tolvmanadersperioden. Med hansyn till Bolagets plane-
rade marknadssatsningar och produktutveckling bedoms att
ett underskott av rorelsekapital uppstdr i januari 2023. Mot
bakgrund av ovanstdende har styrelsen beslutat att genomfora
Foretrédesemissionen tillsammans med andra finansieringsat-
garder, for fortsatt utveckling och majliggérande av marknads-
satsningar i enlighet med Bolagets aktuella affarsplan. Foretra-
desemissionen kommer, vid full teckning tillféra Bolaget en
bruttolikvid om cirka 20,3 MSEK. Emissionskostnaderna i sam-
band med Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka 3,5
MSEK.

XMReality avser anvanda nettolikviden fran Foretradesemis-
sionen till féljande anvandningsomraden enligt nedan pri-
oritetsordning:

Rorelsekapital, cirka 45 procent

Marknadsforing och forsaljning i USA och Europg, cirka 30
procent

Produktutveckling, cirka 20 procent

Partnerskap, cirka 5 procent

Vid dverteckning i Foretradesemissionen har styrelsen mo-
jlighet att besluta om en Utdkning av Erbjudandet, vilket vid full
teckning kan inbringa maximalt cirka 3,0 MSEK fére emission-
skostnader, vilket skulle anvandas till forstarkning av rorelseka-
pitalet. Emissionskostnaderna uppgar till cirka 0,1 MSEK.
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For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO1 i Foretra-
desemissionen utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolag-
et att erhalla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 18,4
MSEK och lagst cirka 10,2 MSEK fore emissionskostnader, vilka
beraknas uppga till hogst cirka 0,6 MSEK och agst cirka 0,3
MSEK. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO1 i
utekningen av Erbjudandet utnyttjas for teckning av aktier kom-
mer Bolaget att erhalla ytterligare emissionslikvid om hogst cir-
ka 2,8 MSEK och lagst cirka 1,5 MSEK fare emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till hdgst cirka 82 TSEK och lagst cirka 45
TSEK. For det fall inga teckningsoptioner av serie TOT utnyttjas
for teckning av aktier kommer Bolaget inte att erhalla ytterligare
emissionslikvid. Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie
TO1 avses saledes att anvandas till foljande anvandningsom-
raden enligt nedan prioriteringsordning:

Rorelsekapital, cirka 20 procent

Marknadsforing och forsaljning i USA och Europa, cirka 45
procent

Produktutveckling, cirka 30 procent

Partnerskap, cirka 5 procent

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens
beddémning inte tillracklig for XMRealitys aktuella behov for
den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital
avses Bolagets mojligheter att f3 tillgdng till likvida medel
for att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de for-
faller till betalning. Bolagets likviditetsprognos 6ver kassa-
floden, tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar
att det tillgangliga rorelsekapitalet beraknas vara forbrukat i
januari 2023 och att underskottet uppgar till cirka 20 MSEK
under de kommande tolv manaderna. For det fall Foretra-
desemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som
ingatt tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfyl-
la sina ataganden kommer Bolaget att understka andra fi-
nansieringsmojligheter, alternativt driva verksamheten i mer
ldngsam takt an planerat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmo-
jligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tv-
ingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kun-
na paverka Bolagets tillvaxt negativt.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank ar finansiell rédgivare och Ramberg Advokater
KB &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik
Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utfor-
da tjanster i ssmband med Erbjudandet och Ramberg Advokater
erhaller ersattning for utforda tjanster enligt (Gpande rakning.
Darutover har Erik Penser Bank och Ramberg Advokater inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Befintliga aktieagare i Bolaget har genom teckningsforbindelser
forbundit sig teckna 7,9 MSEK i Foretradesemissionen, motsva-
rande 39,1 procent. Ett antal befintliga aktieagare och externa
investerare har ingatt garantidtaganden i samband med Féretra-
desemissionen om totalt cirka 12,3 MSEK, fordelat pa en sa kallad
bottengaranti om 8,3 MSEK, motsvarande cirka 40,3 procent,
samt en sd kallad toppgaranti om cirka 4,0 MSEK, motsvarande
cirka 20 procent. Ingdngna teckningsforbindelser och garantidta-
ganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse att Foretrddesemissionen
kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emissionsga-
rantier att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte forelig-
ga nagra ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intresse-
konflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank och legal
radgivare ar Ramberg Advokater, vilka har bitratt Bolaget i up-
prattandet av Prospektet. D4 samtliga uppgifter i Prospektet har-
ror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank och Ramberg Ad-
vokater fran allt ansvar i forhadllande till befintliga eller blivande
aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pd uppgifter i Prospektet. Erik
Penser Bank ar aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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Marknadsoversikt

Foto: lllustration av XMRealitys f

Efterfrdgan pa en snabbare och béattre kundservice, reduc-
erade leveranstider, battre anvandande av befintliga och erfar-
na resurser, traning och on-boarding av personal och arbete
pa distans okar alltmer i de flesta branscher. Dessa ar under-
liggande drivkrafter for digitalisering och det som inom det
industriella segmentet benamns Industry 4.0. Manga hardvar-
uproducerande foretag vill starka sin konkurrenskraft via den
sd kallade tjanstefieringen’ dar erbjudandet kompletteras med
olika narliggande tjanster. Exempel ar férpackningsindustrin
dar det inte ar ovanligt att ta betalt per utférd férpackning i
stallet for att salja forpackningsmaskinen, men det kan ocksd
galla allt frdn hela produktionsanlaggningar till kontors-
maskiner, hushallsmaskiner, dvervakningssystem och fordon.
XMReality ser att behoven av digitala l@sningar for att utfora
dessa tjanster effektivt kommer att vaxa kraftigt under de nar-
maste dren.

Det ar Bolagets uppfattning att aven globaliseringen driver
pa efterfragan pa digitala l6sningar inom industrin dad bade
avstand och konkurrens 6kat. | takt med att verksamheter
forlaggs till olika platser i varlden och produkterna saljs pa
den globala marknaden s3d innebar det ocksa att behovet av,
och kraven p3, tillgdng till teknisk kompetens inom installa-
tion, produktion och service blir en allt storre utmaning. Detta
problem forstarks ytterligare av att produkter och produktion-
sprocesser blir alltmer komplexa samtidigt som det pagar en
global generationsvaxling bland resande servicetekniker. Ut-
bildning och standig vidareutbildning av nya servicetekniker ar
kostsamt samtidigt som unga servicetekniker ar mer lattrorliga
pa arbetsmarknaden an tidigare generationer.

1Business Sweden. Tjgnsterevolutionen - En global mdjlighet for Sverige och
svenska foretag. <https://www.business-sweden.com/globalassets/insights/
reports/trend/tjansterevolutionen.pdf>

En annan trend ar industrins stravan efter hallbara lsningar?
Det omfattande resandet inom manga branscher innebar inte
bara kostnader utan bidrar till en 6kad belastning pa klimatet.
Manga servicetekniker, inspektorer och inkdpare ldgger stora
delar av sin arbetstid pa resor. Resor som efter pandemin nu
blivit mer kostsamma med okad sannolikhet for forseningar och
strul. Darfor finns det en stor potential i att ge erfaren och kun-
nig personal majlighet att 4gna en storre del av sin tid at service
och supporti stallet for att resa. Remote Guidance innebar att en
person far vdgledning av en annan person éver internet (pa dis-
tans) for att Losa en uppgift. Remote Guidance har stor betydelse
inom industrin for att bade effektivisera och hoja kvaliteten pa
arbetet eftersom uppgifter dd kan l6sas med hjalp av ratt expert
vid ratt tidpunkt, oavsett var denne befinner sig just da.

Som ett resultat av att varlden tvingades att arbeta mer pa dis-
tans under pandemin, ar det Bolagets uppfattning att det nu
finns en kraftigt 6kad mottaglighet och efterfragan pa digital-
iseringsverktyg som mojliggor distansarbete med lagre kost-
nader, kortare stillestand, effektivare anvandning av personal
och reducerat resande med mindre klimatavtryck som resultat.
XMReality Remote Guidance erbjuder typiskt en dterbetalning
av licenskostnader och, kostnader for inforande i verksamheten
pa cirka sex manader.

Augmented Reality

Augmented Reality (AR) ar en teknik dar anvéndaren ser sin
verkliga omgivning men med tilldgg som exempelvis texter, an-
imationer, bilder, video eller annan data som gor verkligheten
tydligare eller mer forstdelig. Ett exempel ar den stjdrnbildskar-
ta som kan overlagras pa mobiltelefonen nar dess kamera
pekas mot den stjarnklara natthimlen. Ett annat exempel ar
maobeltillverkare som erbjuder applikationer som overlagrar
mobler och dess fargkombinationer pd mobiltelefonen eller
surfplattan nar dess kamera halls upp i rummet. | den industriel-
la dimensionen blir det istallet verktyg, ritningar och instruktion-
er som Overlagras pa teknikerns telefon, surfplatta eller smarta
glasogon i realtid av en expert fran en annan plats i varlden.

Den globala marknaden for AR uppgick till ett varde pa 25,3 mil-
jarder USD 2021 enligt undersokningsforetaget Grand View Re-
search® Den globala marknaden bestdende av bade mjukvara
och hardvara i form av AR-glasogon forvantas ha en arlig tillvaxt
om 40,9 procent under perioden 2022-2030. Enligt samma
undersokning ar det industriella tillverkningssegmentet storst
och representerade 24,3 procent under 2021. | mars 2022 pub-
licerade Verfied Market Reasearch” en rapport dar marknaden
for AR-mjukvara forvantas ha en arlig tillvéxt om 57,2 procent
under perioden 2021-2026. Saledes verkar och fokuserar XM-

2 TechSverige. 2022. £n rapport fran TechSverige: Hallbar tech & Tech for
klimatet. <https://www.almega.se/app/uploads/sites/2/2022/06/tech-sverige-
rapport-hallbar-tech-tech-for-klimatet-2022.pdf>

3 Grand View Research. 2020. Augmented Reality Market Size, Share & Trends
Analysis Report. <https:/www.grandviewresearch.com/industry-analysis/aug-
mented-reality-market>

4 PR Newswire. 2022. Augmented Reality Software Market size worth S 13714
Billion, Globally, by 2028 at 57.21% CAGR: Verified Market Research® <https://
www.prnewswire.com/news-releases/augmented-reality-software-market-
size-worth--137-14-billion-globally-by-2028-at-57-21-cagr-verified-market-re-
search-301524850.html>
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Reality inom den del av AR-marknaden som prognaostiseras att
vaxa fortast (mjukvara), samt dven inom det storsta segmentet
(industriell tillverkning).

XMReality bedomer att det behovs en kostnadssankning och
forbattrad funktionalitet pa smarta glasdgon innan sddana
kan konkurrera med moderna mobiltelefoner som varje me-
darbetare i ett industriellt foretag typiskt redan har tillgang till.
Bolaget har for avsikt att fortsatta vara oberoende av vilken typ
av hardvara som kammer att dominera AR-marknaden, oavsett
om det ar en PC, mobiltelefon, surfplatta eller smarta glasogon.

Remote Guidance med AR

Att guida ndgon via rostsamtal ar den enklaste versionen av
Remote Guidance medan anvandning av en smart telefon och
en B8sning inkluderande AR ger andra och mycket stérre mo-
jligheter. Genom tvavags videokommunikation, dar bilderna in-
tegreras i varandra, ges lika effektiv guidning som om den som
vagledde stod bredvid utforaren fysiskt ‘som att vara dar’. For
detta behovs en barbar enhet med kamera, exempelvis en surf-
platta, telefon eller smarta glasogon. Dartill behovs en mjukvara
som later tva eller flera personer interagera med varandra via
internet eller mobilt bredband. XMReality utvecklar och saljer
denna mjukvara via en prenumerationsmodell.

Remote Guidance inom industrin

Enligt Webinar Care sa fanns det 20 miljoner faltservicetekniker
i varlden 2021. And3 finns inte all expertis pa plats just d& den
behdvs, som vid driftsstorningar och produktionsstopp. Med
hjalp av Remote Guidance sparas restid och resekostnader, men
det minskar aven produktionsbortfall da stillestdnd undviks
eller avhjalps. Kunskapen i en serviceorganisation sprids mer
effektivt och servicen blir effektivare. Webinar Care® konstat-
erade ocksa att 47 procent av motsvarande arbetsgivare fann
svarigheter i att hitta tekniker for anstallning med tillrécklig
kvalitet, vilket ytterligare starker behovet av att trana Person-
al Remote, samt att vara serviceteknikern behjalplig pa distans.
Vidare lampar sig Remote Guidance ypperligt for uppfoljning
och hantering av underleverantorer. De industrier som har flera
och liknande produktionsanlaggningar anvander ocksa losnin-
gen for att dverfora Best Practice mellan anlaggningarna.

Adresserbar marknad

Med sin inriktning pd Remote Guidance med hjalp av AR for in-
dustriell faltservice befinner sig XMReality i skarningspunkten
mellan dessa tva globala tillvaxtmarknader, AR och industriell
digitalisering. Med den tidigare produkten har XMReality i princip
endast adresserat eftermarknadssidan (service) i det industriell
foretaget. Med den nya funktionaliteten som slapptes under
sommar/host 2022 sa tillkommer underleverantorsuppfoljning,
traning av personal, certifiering av personal, interna och externa
planerade inspektioner, revision samt implementering av indus-
trins egna steg-for-steg-instruktioner i verktyget. Detta okar
den for XMReality adresserbara marknaden 2-3 ganger.

5 Webinar Care. 2022. Field Service Management Statistics 2022 - Everything
You Need to Know. <https:/webinarcare.com/best-field-service-manage-
ment-software/field-service-management-statistics>

AR kommer sannolikt ocksa innebara ett helt nytt satt for fore-
tagen att komma narmare sina kunder och utoka sina erbju-
danden. AR i kombination med den standigt forbattrade mobila
bredbandskommunikationen via 5G. Aven det tkande anvan-
dandet och tillgangligheten av molntjanster har varit en viktig
drivkraft for AR, eftersom det erbjuder en plattform och infra-
struktur for att hantera skalbarhetsbegransningar med lokala
AR-upplevelser.

Konkurrenssituation

Konkurrensbilden ar fragmenterad dd manga losningar for falt-
service inte bygger pa AR utan olika typer av vanliga kommu-
nikationslosningar som ar mer eller mindre anpassade for falt-
service. Allt fler av de storre leverantdrerna av mjukvarusystem
for faltservice eller annu mer generella supportsystem erbju-
der ndgon form av fjarrhjalp. Exempel pd sadana ar Microsoft,
Salesforce, PTC och Teamviewer.

Andra, annu ganska sma aktorer intar en mer fokuserad mark-
nadsposition specialiserade for olika former av specialiserad
Remote Guidance. Den konkurrent som kommit ldngst pa mark-
naden ar kanadensiska Librestream. Exempel pa bolag som kan
anses vara mer direkta konkurrenter till XMReality ar Sight Call
och Help Lightning. XMReality, med sitt tydliga anvandarfokus,
beddmer sig ha en konkurrenskraftig position pd marknaden
genom uttalad anvandarvanlighet och funktionalitet runt kun-
danpassade steg-for-steg-instruktioner.

Framtida tilldampningar

Konceptet Remote Guidance ar inte begransat till industriel-
la behov. Tjansten kan idag anvandas till 100 procent i web-
blasaren vilket gor den helt plattformsoberoende och enkel att
distribuera och underhalla for Bolagets kunder. Verktyget gar
att anvanda alla typer av mobiltelefoner, surfplattor samt per-
sondatorer. Dessutom behdver bara den individ som startar ett
samtal ha en licens, motparten far en samtalslank via ett SMS
eller email. Sledes ar losningen tillganglig utan att ndgon ny
digital utrustning behdver inforskaffas. Losningens enkelhet
oppnar upp for alla typer av inspektioner, anvandning i call-cen-
ters, fastighetsunderhall, support till konsument for utrustning
i hemmet samt traning och certifiering utanfor den industriella
tilldampningen.

Bolaget prioriterar marknadsforing mot det industriella seg-
mentet och tillverkande foretag. Dock finns uppenbar poten-
tial for konsumentprodukter som vitvaror, varmepumpar, sol-
cellssystem, larm och fiberinstallationer. Trenden att leverera
olika tjanster tillsammans med tekniska produkter har bara bor-
jat. Larmsystem med operatdrstjanst inkluderar allt fler funk-
tioner och tjanster. Vitvarutillverkarna stravar efter att erbjuda
tjanster i sasmband med matlagning, tvatt och inkdp, efter hand
som deras produkter blir uppkopplade. De flesta fordon ar up-
pkopplade mot natet och komplexiteten okar. Den tjocka man-
ualen i handskfacket pa bilen har forsvunnit och har redan for
premiummarken kompletterats med AR-baserade instruktioner.
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Inom det industriella tillverkande foretaget, kopplat till bade
kunder och underleverantdrer, finns en stor ambition att l6sa
fler aktiviteter pa distans. AR &r en viktig komponent i det som
kallas Industry 4.0 och ar i absolut merparten av initiativen ett
eget delprojekt. Exempel pa anvandningsomraden ar;

Aterkommande problemldsning (nuvarande typiskt an-
vandningsomrade)

Planerad traning och certifiering av personal och tekniker
pa distans

Genomforande av planerade reparationer pa distans
Genomforande av planerade inspektioner, certifieringar
och revision pa distans, det som pa engelska kallas TIC
(Technical Inspections and Certifications)

Foto: lllustration av XMRealitys produkt
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Verksamhetsbeskrivning

XMReality i korthet

XMReality utvecklar och saljer losningar som férandrar
kunskapsoverforing via sa kallad forstarkt verklighet - Aug-
mented Reality (AR). Foretaget &r valetablerat inom vagledning
pa distans (Remote Guidance) dar man via AR kan guida en per-
son pa plats for att l6sa problem eller forhindra att de uppstar.
Produkten anvands globalt i mer an 60 lander. Nestlé, Heinek-
en, Electrolux, Bombardier, Sidel, Danone, Verisure, Coor, Assa
Abloy, Eon och Swedish Match ar ndgra av de mer an 125 kun-
derna som anvander Bolagets produkt idag. XMReality erbjuder
sdledes ett mjukvaruverktyg som ger organisationer mojlighet
att arbeta effektivare, minska produktionsstillestand, supportera
sina kunder battre och samtidigt minska klimatavtrycket.

Affarsidé

XMRealitys affarsidé ar att via SaaS-modellen (Software as a
Service) salja AR-baserade mjukvarulicenser med hog skalbar-
het for industriella applikationer, dar distansarbete skapar varde
som om du vore dar genom effektiviseringar och besparingar.

Vision

Bolagets vision ar att Remote Guidance fran XMReality ska
vara den mest anvanda losningen inom vagledning pa distans
i varlden.

Strategi och mal

Bolagets affarsstrategi och strategiska mal anges nedan:

. Produkten ska vara enkel att anvanda, vara skalbar och ha
konkurrenskraftig funktionalitet
Produkten ska vara optimerad runt kundens problem och
ha kortast ROI (resultat pd investerat kapital)
Produkten ska ha full funktionalitet pa kommersiellt till-
ganglig hardvara
Nettoomsattning ska framst genereras via SaaS-modellen
(mjukvara via prenumerationsforfarande)

Bolaget har gradvis gatt fran en mindre lonsam hardvaruaffar
(egna Smarta Glasogon) till att idag nastan uteslutande sal-
ja mjukvara via SaaS-modell (Software as a Service) dar kun-
derna tecknar arsabonnemang med automatisk férnyelse.
Abonnemangsintakter utgor idag éver 90 procent av Bolagets
intakter och bruttomarginalen har 6kat kraftigt i och med detta
och ligger nu pa 6ver 90 procent. Skalbarheten ar saledes stor.

Bolagets dvergripande mal ar att senast i slutet av 2024 borja
generera positivt kassaflode, samt att 2025 nd en ARR om 75
MSEK med tillhtrande EBITDA p3a 15 procent.

Styrkor och konkurrensférdelar

XMRealitys mjukvaruverktyg ar hardvaruoberoende, vilket
innebar att den fungerar oavsett om kunden valjer att anvan-
da smarta telefoner, surfplattor eller smarta glasogon. Verk-
tyget finns tillgdnglig bade for i0S, Android och Windows.
Som mjukvaruleverantor ar XMReality vard for sin tjanst pd
en beprovad, skalbar molninfrastruktur baserat pd Amazon
Web Services. Kommunikationen ar baserad pa standardise-
rade internetteknologier.
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XMRealitys l6sning bygger helt pd 6ppna standarder. Som sys-
temleverantor till en mangd olika féretag i en mangd olika glo-
bala industrier ar 6ppna standarder en nddvandighet.

XMReality har sedan borsnoteringen 2017 lanserat en ny ver-
sion av mjukvaran med battre anvandarvanlighet och som ar
(3ttare att ladda ner och installera. Det har mojliggjort helt nya
tilldmpningar och snabbare spridning i och med att endast den
som ska guida behover ha installerat mjukvaran i férvag. Flera
nya funktioner som efterfragats av kunderna har det senaste
aret lanserats, varav ndgra ar mojlighet att rita pa skarmen, dela
bilder och att enkelt bjuda in fler personer i samtalen.

Fordelarna med XMReality Remote Guidance ar flera:
Expertis kan utnyttjas mer effektivt eftersom kunskapen
inte behadver resa
Effektiv kundsupport kan erbjudas pa platser dar det inte
finns tillgdng till nodvandig expertis
Felanalyser och atgarder kan vidtas utan fordrojning
Produktionsstillestdnd kan minimeras
Inspektion kan utforas pa distans
Serviceorganisationer kan optimeras och slimmas
Klimatpaverkande resande kan minimeras
Traning kan genomforas pa distans
Inspektioner, audits och certifieringar kan genomféras pa
distans

Urval av funktioner som har introducerats genom produktup-
pdatermgen som lanserades under slutet av Q2 2022:
Stod for uppat 20 deltagare i varje samtal
Automatgenerering av rapporter efter avslutat samtal
Integration med valetablerade digitala verktyg, exempelvis
Teams, Salesforce och Outlook
Majligheter och stad for molnbaserad lagring av dokumentation
Optimering av Remote Guidance vid anvandande vid lagre
bandbredd (ldngsammare internetuppkoppling)
Ytterligare integration i olika verksamhetssystem, ritningar
och flodesscheman fran tidigare samtal

Reparation och installationer kan genomféras pa distans
Bolaget angriper marknaden fran ett tilldmpningsperspektiv
istallet for ett rent teknikperspektiv, vilket framforallt har up-
pskattats av industriella kunder. Utgdngspunkten i tilldmpning-
sperspektivet och anvandarvanligheten har aven visat sig vara
en styrka nar det galler att knyta till sig globala kunder, d3 dessa
staller hdga krav pa l6sningar som gar att implementera 6ver
bade land-, sprak- och kulturgranser.

Forsdljning och marknadsféring

XMReality har tre generella saljkanaler: traditionell direkt-
forsaljning, onlineforsaljning och partnerforsaljning. Traditio-
nell direktforsaljning innebar narvaro pa massor, saljsamtal och
demoinstallationer. Det ar normalt forknippat med ledtider for
avtalsforhandling etc. Onlineférsaljningen har normalt kortare
ledtider da den innebar en hog grad av sjalvbetjaning med viss
support. Partnerforsaljning innebar forsaljning via partners dar
uppstarten normalt har en langre ledtid, Likt traditionell direkt-

forsaljning, men dar resten av saljprocessen till slutkund skots
av partnern. Hittills har huvuddelen av forsaljningen skett gen-
om egen direktforsaljning.

Under hosten 2021 lanserade Bolaget en plattform for digi-
tal marknadsforing (market automation). Sjalvbetjaning online
minskar kostnaden for att fa ombord nya kunder vilket mojlig-
gor for sma och medelstora foretag i hela varlden att anvanda
XMRealitys Llosning, och darigenom Okar Bolagets adresserbara
marknad. Det ger aven maojlighet for stora bolag att testa och
utvardera tjansten utan att det behover ta Bolagets saljresurser
i ansprak i sa tidiga skeden.

Bolaget arbetar med ett proaktivt customer success-team for
basta mojliga kundnytta vid anvandning av tjansten. Kunderna
ar spridda over hela varlden och XMReality har, forutom vid
kontoren i Sverige, narvaro med egen personal i USA genom
dotterbolag, vilket 6ppnar nya mojligheter pd den stora nor-
damerikanska marknaden.

XMReality ser dven stor mojlighet att vidareutveckla den befint-
liga kundbasen genom ett breddat anvandande av XMReality
Remote Guidance med en stor intaktspotential. Det finns aven
en stor potential hos manga kunder med en djupare integration
av XMRealitys losning i kundernas systemlosningar, exempelvis
i kundens helpdesksystem.

Genom de satsningar i produktutvecklingen av XMRealitys Re-
mote Guidance och den nya versionen av produkten som lanse-
rades under slutet av Q2 2022 6ppnades mojligheten till en
mer stromlinjeformad férsaljningsprocess. Den nya produkten
mojliggor kundanpassade steg-for-steg procedurer vilket mo-
jliggor for partners att anpassa dessa steg-for-steg procedurer
till slutkundens unika verksamhet, leverera dessa och bistd i det
efterféljande effektiviseringsprojektet. XMRealitys atagande blir
i detta arrangemang att leverera standardlicenser och under-
halla dessa i den l6pande fasen.

Kunder

Kundbasen uppgadr till 6ver 125 kunder dar merparten ar stora
globala kancerner och i den befintliga kundbasen anvands idag
XMReality Remote Guidance i mer an 60 lander. Bland XMReal-
itys kunder finns ett antal globala industribolag, Nestlé, Heinek-
en, Electrolux, Bombardier, Sidel, Danone, Verisure, Coor, Assa
Abloy, Eon och Swedish Match, med verksamhet typiskt globalt
Over stora delar av varlden.

XMRealitys produkterbjudande och -utveckling

Genom att kombinera realtidskommunikation och AR ger XMRe-
ality Remote Guidance en person pa plats framfor exempelvis
industriell teknisk utrustning majligheten att utféra avancerade
uppgifter med hjalp av instruktioner fran en expert som inte ar
pad samma plats. Losningen ar utvecklad specifikt for att enkelt
losa svara tekniska uppgifter, sdsom felstkning, reparationer
och inspektioner, pd distans. XMReality Remote Guidance gor
det ldngt mer effektivt 8n vanliga videosamtal, genom att kom-
binera video och tal med bland annat mojligheten att demon-
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strera, gestikulera, markera, rita, dela diagram och ritningar,
spela in m.m. Med steg-for-steg-instruktioner och automatge-
nererade rapporter sakerstalls dven att uppgifter bdde utfors
och dokumenteras med hog kvalitet och pa ett konsekvent satt.

Produkten bestar av molnbaserad kommunikationsinfrastruk-
tur och klienter for datorer, smarta glaségon, smartphones och
surfplattor. En licensnyckel i form av mailadress och l6senord
ger tillganag till tjansten, som anvands antingen direkt i en web-
blasare eller med nedladdade applikationer. Tva anvandare med
licenser kan kommunicera direkt mellan varandra, eller bjuda in
icke registrerade anvandare genom att dela en samtalslank som
Oppnas i en webblasare pd valfri smartphone eller surfplatta
och d3d omedelbart startar ett samtal utan ndgon nedladdning
eller registrering. XMRealitys 6sning for Remote Guidance tar
avstamp i anvandarens upplevelse och att det ska vara snabbt
och enkelt att komma igdng, med (3ga trosklar.

Den tekniska utvecklingen pd XMReality drivs baserat p3 tre
fundament: Fortsatt utveckling av produkten mot XMRealitys
Onskade marknadsposition som varldens mest anvanda Re-
mote Guidance-losning, foljsamhet mot krav fran kunder och
marknad, samt langsiktigt ledarskap genom innovation inom
valda teknikomraden.

For att uppna den 6nskade positionen arbetar Bolaget med fyra

prioriterade funktionsomraden i dess l6sning:

. | samtal: Samtalet ar karnan i Bolagets produkt och in-
vesteringar gors i ytterligare funktioner under ett Remote
Guidance-samtal for att pa basta satt l6sa en avancerad
uppgift pa distans.

Utanfor samtal: Att gora det enkelt att starta eller sche-
malagga ett samtal med vem som helst ar viktigt for att
sakerstalla att troskeln for anvandning ar s ldg som mo-
jligt. Att hitta dokumentation, s& som en video-inspelning,
efter ett samtal hjalper kunderna att sakerstalla kvalitet i
sitt distansarbete, samt [ara sig av tidigare samtal.
Integration: XMRealitys losning anvands ofta som en del
i en kunds process som styrs av ett annat verktyg, exem-
pelvis ett Service Management-verktyg for eftermarknad.
Det ar darfor mycket vardefullt for Bolaget om dess kunder
kan integrera XMReality med andra systemverktyg som
anvands i deras processer.

Anvandarstod: Remote Guidance ar fortfarande ett nytt
och okant begrepp for manga av Bolagets anvandare. Det
ar darfor prioriterat att hjalpa kunden att lyckas genom bra
information till anvandarna.

Bolaget bedomer att marknaden for Remote Guidance fort-
farande ar under stark utveckling. Det ar darfor av stor vikt for
XMReality att Bolaget kan moéta upp foranderliga kund- och
marknadskrav pa dess losning. Under det senaste aret har
Bolaget gjort flera strategiska teknikinvesteringar for att mo-
jliggora betydligt snabbare utveckling framat, bland annat ge-
nom ett minskat antal tekniska plattformar och introducera en
moderniserad infrastruktur for att leverera tjansten. Samman-
taget innebar det att Bolaget forvantar sig leverera ny produk-

tfunktionalitet och darmed storre varde for kunderna snabbare
an tidigare, vilket ar sarskilt viktigt i en marknad under stark ut-
veckling med foranderliga krav. Dessa tekniska forbattringar har
redan gjort det mojligt att ta forsta stegen mot mer avancerad
funktionalitet for bland annat planerade aktiviteter sdsom ins-
pektioner, audits och installationer.

XMReality efterstravar att hitta innovativa, lattanvanda och
skalbara lGsningar som pa ett pragmatiskt satt loser problem 3t
sina kunder. For att fortsatta att ligga i framkant driver XMReality
innovationsprojekt inom olika teknikomraden som Bolaget ser
kan forbattra sina erbjudanden i framtiden. Innovationsprojekten
ger Bolaget majlighet att utvardera ny teknologi, ofta tillsam-
mans med kund eller andra externa parter, utan att ta onddiga
risker med kvalitet och prestanda i sina kommersiella produkter.

Organisation

XMReality har i nulaget 41 personer aktiva i Bolaget. Det svenska
moderbolaget, med séte i Linkoping, har 29 anstallda och 6 pd
konsultbasis. | det helagda dotterbolaget i USA, med sate i Plano,
Texas, har XMReality 2 anstallda och 4 konsulter. Resurserna ar
fordelade pd cirka 45 procent utveckling, 10 procent marknad,
35 procent forsaljning och Customer Success och 10 procent
administration.

Bolaget

Bolagets faretagsnamn (och tillika kommersiella beteckning)
ar XMReality AB (publ). Bolagets organisationsnummer &r
556722-7284. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades den 27 december 2006 och registrerades vid Bo-
lagsverket den 3 februari 2007. Bolaget regleras av, och verk-
samheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:557).
Bolagets identifieringskod fér juridiska personer (verksamhet)
ar 549300KXTJGUCMBGD559. Bolaget har sitt sate i Linkdping
med adress Granden Duvan 3, 582 22 Linkoping. Bolaget nas
pd www.xmreality.com samt +46 (0) 13 2111 10. Notera att in-
formationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet sdvida inte
denna information inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Se
avsnittet “Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

Organisationsstruktur

XMReality AB (publ) 8r moderbolag i en koncern omfattande,
forutom moderbolaget, det heldgda amerikanska dotterbolag-
et XMReality Inc. XMReality Inc ar inkorporerat i Delaware med
postadress Plano, Texas.

Trender

Bolaget har ett mindre varulager i de Point Pad's som 6verfor
handrorelsen och hardvara till motpartens verklighet. Denna
hardvara tillverkas pa Bolagets tillverkningsunderlag av tredje
part. Ett varulager om nagot hundratal sddana Point Pad's finns
hos Bolaget. | det fall leverans av Smarta Glastgon ingar i 3ta-
gandet kops de av underleverantor utan att passera eget lager.

Priserna pad marknaden ar i stort oférandrade och foljer infla-
tionen. Typisk ar licensprenumerationen indexerad med 4 pro-
centi flerdrskontrakt. Bolaget bedomer att marknaden fortsatt
kan tilldta denna prisokning.
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Som tidigare namnts dverstiger bruttomarginalen 90 procent
som pavisar en stor skalbarhet. Bolaget bedémer att nuva-
rande driftpersonal kan hantera en trafik, eller ett licensavtal,
som &r en tiofaktor storre 8n dagens niva.

Investeringar

Bolaget har inte genomfort ndgra vasentliga investeringar se-
dan utgangen av den senaste offentliggjorda finansiella rap-
porten fram till datumet for Prospektet.

P3gaende investeringar och dtaganden om framtida investeringar
Bolaget har per dagen for Prospektets offentliggorande inte
nagra vasentliga pagaende investeringar eller investeringar
for vilka fasta dtaganden redan gjorts.

Framtidsutsikter och utmaningar

Bolaget ser positivt pd de makroekonomiska forandringar
som sker i samhallet sdsom arbete pd distans, implementa-
tion av 50, digitalisering av industrin, behovet av att minska
resandet for ett mindre klimatavtryck, ckade energipriser och
Okande reskostnader samt det globala systemets press pa
Okad konkurrenskraft. XMReality star infor en utmaning for
att framgangsrikt kunna realisera potentialen i marknaden.
Bolaget behover fortsatt attrahera kompetent och engagerad
personal samt se till att forsaljningen direkt och via partners
utvecklas positivt.

Bolaget investerar l6pande i produktutveckling for att mojlig-
gora att produkten ska kunna lésa mer avancerade uppgift-
er pa distans, anpassa sig battre till kundernas existerande
processer och system, samt bidra till att distansarbete bade
utfors och dokumenteras med hogre kvalitet. Exempel pa
funktionalitet som utvecklas for stunden ar mojligheten for
kunder att integrera XMReality med deras existerande data-
lagringslosningar i molnet, sdsom Microsoft OneDrive, for att
sakerstalla hogkvalitativ dokumentation av samtal.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Bolaget avser att fortsatt finansiera Bolagets verksamhet, in-
vesterings- och rorelsekapitalbehov genom nettolikvid fran
Foretradesemissionen, den Riktade emissionen, det langfristiga
banklanet med Nordea som Bolaget beslutade om den 31 okto-
ber 2022 samt l6pande kassafloden fran verksamheten samt
eventuellt genom kompletterande bankfinansiering.

Vésentliga féréndringar av Bolagets ldne- och finanseringsstruk-
tur sedan Bolagets senaste finansiella rapport

Styrelsen beslutade den 31 oktober 2022 att Bolaget ska
uppta ett langfristigt banklan fran Nordea om 5 MSEK. Lanet
har en rak amortering pd 3 ar och en upplaggningsavgift pa
2 procent. Den arliga réntan uppgar till 5,9 procent. Lanet ar
villkorat av Foretradesemissionens genomforande.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra vasent-
liga forandringar av Bolagets lane- och finanseringsstruktur
sedan utgdngen av den senaste offentliggjorda finansiella Foto: lllustration av XMRealitys produkt
rapporten fram till datumet for Prospektet.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet
Bolagets mojligheter att f3 tillgang till likvida medel for att full-
gora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betaln-
ing. Per den 30 september 2022 uppgick Bolagets likvida medel
till cirka 12,8 MSEK. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunder-
skottet uppstar i januari 2023 och att underskottet uppgar till
cirka 20 MSEK under de kommande tolv manaderna.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka
20,3 MSEK fore emissionskostnader som beddms uppga till
cirka 3,5 MSEK. Bolaget genomfor samtidigt som Foretradese-
missionen en Riktad emission av units till externa investerare
vilken uppgar till cirka 5,9 MSEK fore emissionskostnader. Emis-
sionskostnaderna i den Riktade emissionen uppgar till 0 MSEK.
Dartill har styrelsen beslutat att Bolaget ska uppta ett dng-
fristigt bankldn om 5 MSEK. Nettolikviden om cirka 16,9 MSEK
fran Foretradesemissionen tillsammans med nettalikviden fran
den Riktade emissionen om cirka 5,9 MSEK samt det [3ngfristi-
ga bankldnet om 5 MSEK som ska upptas som erforderligt for
att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden.

| den man Utokning av Erbjudandet utnyttjas till fullo avses
den ytterligare nettolikviden om maximalt cirka 3,0 MSEK an-
vandas till forstarkning av rorelsekapitalet.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO1 fran
Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier kan Bo-
laget i maj 2023 erhdlla ytterligare emissionslikvid om hogst
cirka 18,4 MSEK och lagst 10,2 MSEK fére emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till hogst cirka 0,6 MSEK och agst cirka
0,3 MSEK. For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO1
frdn den Riktade emissionen utnyttjas for teckning av aktier kan
Bolaget i maj 2023 erhalla ytterligare emissionslikvid om hogst
cirka 5,4 MSEK och lagst 2,9 MSEK fore emissionskostnader, vil-
ka beraknas uppga till hdgst cirka 0,2 MSEK och lagst 0,1 MSEK.
Om samtliga teckningsoptoiner av serie TOT som tillkommer

genom Utokningen av Erbjudandet kan Bolaget i maj 2023 er-
halla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 2,8 MSEK och
lagst cirka 1,5 MSEK fére emissionskostnader, vilka beraknas
uppga till hogst cirka 82 TSEK och agst cirka 45 TSEK. Netto-
likviden fran teckningsoptionerna av serie TOT avses att anvan-
das till ytterligare forstarkning av rorelsekapitalet, marknads-
foring, produktutveckling och partnerskap.

| ssmband med Fdretradesemissionen har befintliga aktieagare
i Bolaget, genom teckningsforbindelser, forbundit sig teckna
7.9 MSEK i Foretradesemissionen, motsvarande 39,1 procent.
Ett antal befintliga aktieagare och externa investerare har in-
gatt garantidtaganden i samband med Foretradesemissionen
om totalt cirka 12,3 MSEK, fordelat pa en sd kallad bottenga-
ranti om 8,3 MSEK, motsvarande cirka 40,9 procent, samt en
sd kallad toppgaranti om cirka 4,0 MSEK, motsvarande cirka 20
procent. Ingangna teckningsforbindelser och garantidtaganden
ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser
och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillrécklig utstrackning
far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklin-
gen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka
alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapita-
lanskaffning eller ldnefinansiering, alternativt genomfora kost-
nadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det
arinte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering
eller att kostnadsnedskarningar far onskad effekt. Det finns en
risk att utebliven finansiering eller misslyckade dtgarder resulter-
ar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som per dagen for Prospektet
bedoms vara vasentliga och specifika for XMRealitys verk-
samhet, finansiella stallning och framtida utveckling. Riskerna
utgor inte ansprak pa att vara uttdémmande. Nar en riskfaktor
ar relevanti fler an en kategori, presenteras riskfaktorn enbart
under den kategori som anses vara den mest relevanta for den
aktuella riskfaktorn. Den mest vasentliga riskfaktorn under
respektive kategori presenteras forst. Vasentligheten bedoms
huvudsakligen utifrdn tva kriterier, (i) sannolikheten att risken
intraffar och (i) omfattningen av den negativa effekten som
riskens intraffande kan ha. For att pa ett tydligt och konkret
satt formedla bedomningen av riskens vasentlighet utifran de
tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala
med beteckningarna g, medelhog och hog.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Teknisk utveckling

Den marknad som XMReality ar verksam pa kannetecknas av
snabb utveckling. XMRealitys produkter bygger pa l6pande
teknisk utveckling och foradling. Bolagets framgang ar till stor
del beroende av Bolagets formaga att leda och anpassa sig
efter teknologiutvecklingen, primart pa marknaden for AR och
Remote Guidance. Det finns en risk att Bolagets mjukvara och
andra tekniska losningar inte utvecklas pa ett satt att deras
funktionalitet motsvarar kundernas krav, behov och ¢nskemal
vilket kan f3 till foljd att Bolaget tappar konkurrenskraft och
darmed marknadsandelar. En ¢kning/minskning av Bolagets
direktfakturering respektive periodiserade intakter med +/- 10
procent, baserat pa forhallandena under rakenskapsaret 2022,
skulle padverka Bolagets nettoomsattning med cirka 2 MSEK.
Det finns vidare en risk att planerad mjukvaruutveckling blir mer
kostsam och tar langre tid att anpassa till marknadens behov
an planerat. Om Bolaget helt eller delvis misslyckas med den
lopande tekniska utvecklingen och foradlingen kan det komma
att pdverka Bolagets omsattning och lonsamhet negativt. XM-
Reality bedémer risknivan som medel.

Forsédljning

Kundernas forsiktighet vid investeringar i ny teknik kan vara
stor och Bolaget verkar pd en marknad som karaktariseras av
ldnga omstallningsprocesser, vilket artids- och resurskravande
for Bolaget och medfér en stor prognososakerhet. Det finns
en risk att en tidigare- eller senareldggning av order innebar
en avsevard paverkan pa Bolagets drsomsattning och resultat
vilket aven resulterar till att variationerna i Bolagets kassa-
flode mellan kvartalen kan vara hoga. Bolagets mal att senast
i slutet av 2024 na positivt kassaflode grundar sig pa tillvaxt i
nyforsaljningen i Europa och USA, samt merférsaljning till be-
fintliga kunder. XMReality bedomer risknivan som medel.

Konkurrens

AR-marknaden i stort praglas av snabb teknisk utveckling
och hog konkurrens. Flera av XMRealitys nuvarande och
potentiella framtida konkurrenter kan ha konkurrensovertag
i form av till exempel langre historik, ett mer inarbetat var-
umarke, mer etablerade relationer med slutkunder samt
storre finansiella-, tekniska- och marknadsféringsresurser.
Om XMReality inte kan anpassa Bolagets verksamhet och
losningar till den tekniska utvecklingen pa marknaden finns
det risk att Bolaget forlorar konkurrenskraft, vilket skulle
kunna pdverka Bolagets utvecklingsmojligheter negativt.
XMReality bedémer risknivan som medel.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal
Avancerad mjukvaruutveckling staller krav pa flexibilitet, ef-
fektivitet och hogt tekniskt kunnande hos medarbetare. Inom
XMReality finns ett antal nyckelpersoner som ar viktiga for en
framgangsrik utveckling av Bolagets verksamhet. Formagan
att rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare ar av yt-
tersta vikt for att sakerstalla kompetensnivan i Bolaget. Bo-
laget har sex personer som betraktas som sddana nyckelper-
soner. Dessa arbetar inom ledning, forsaljning och utveckling.
Om dessa nyckelpersoner l@amnar Bolaget kan det, framfor
allt kortsiktigt, ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det
finns en risk att XMReality inte lyckas rekrytera eller behal-
la personer som ar nédvandiga for att bedriva och utveckla
Bolagets verksamhet vilket kan f3 negativa konsekvenser for
verksamheten och darmed minska Bolagets nettoomsattning
och rérelseresultat och 6ka Bolagets personalkostnader. XM-
Reality bedémer risknivan som medel.

Produktionskapacitet

Bolagets leverans av programvara till sina kunder sker i flera
fall genom att serverprogramvaran med tillhorande server-
kapacitet tillgangliggors for kunden och levereras som en
tjanst. Serverkapacitet kops in fradn tredje part. Bolaget ar
beroende av tillganglig internetuppkoppling for att kunna
underhalla servern och ge support till sina kunder. Det finns
en risk att Bolaget inte kan erhalla erforderlig serverkapac-
itet for driftstjansten fran tredjepartsleverantorer. Om Bolaget
inte kan mota kundernas krav eller forvantningar pa leverans
kan det ha en negativ effekt pd Bolagets nettoomsattning och
rorelseresultat. XMReality bedémer risknivan som ag.
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Finansiella risker

Ytterligare finansieringsbehov

Det finns en risk att XMReality i framtiden inte kommer att ha
tillrackliga intakter for att fullt ut finansiera sin verksamhet.
XMReality har i dagslaget inte ett positivt kassaflode och kan
darmed komma att tvingas soka ytterligare extern finansiering
for att kunna fortsatta sin verksamhet. Sadan finansiering kan
komma fran tredje part eller befintliga aktiedgare. Det finns en
risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behdvs, att nytt
kapital inte kan erhallas pa tillfredsstallande villkor, eller att an-
skaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten
i enlighet med faststallda utvecklingsplaner och malsattningar,
vilket skulle negativt pdverka Bolagets formaga att behalla sin
marknadsposition och konkurrenskraft. Detta skulle kunna leda
till en vasentlig negativ inverkan pd Bolagets nettoomsattning,
rantekostnader och resultat efter finansiella poster. Aven villko-
ren for tillganglig finansiering kan inverka negativt pa Bolagets
verksamhet eller aktieagarnas rattigheter. Om Bolaget valjer att
anskaffa ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller
aktierelaterade vardepapper blir aktieagare som valjer att inte
delta lidande pa grund av utspadningseffekt. Eventuell skuldfi-
nansiering kan innehalla villkor som begransar Bolagets flexibi-
litet. XMReality bedémer risknivdn som medel.

Internationell verksamhet och valutakursforandringar

Den storsta delen av XMRealitys kostnader ar i SEK, cirka 80
procent. Kostnaderna i USA ar i USD och motsvarar cirka 20
procent av Bolagets totala kostnader. Gallande intaktssidan sd
ligger cirka tva tredjedelar av det totala kontraktsvardet i EUR,
den sista tredjedelen fordelas ungefar lika mellan USD och
SEK. Exempelvis skulle en forstarkning/forsvagning av EUR
(dominerande utldndska valutan) mot den svenska kronan
med 10 procent, typiskt resultera i en valutakurseffekt paver-
kande Bolagets intakter med cirka 1 MSEK. En forstarkning av
USD med 10 procent mot SEK skulle 6ka kostnaderna i USA
med 1 MSEK samtidigt som intakterna i USA blir mer varda
och i dagslaget skulle 6ka i varde med cirka halften av detta.
Vasentliga forandringar av valutakurser kan komma att paver-
ka XMRealitys kostnader och framtida intakter negativt, vilket i
sin tur skulle paverka Bolagets resultat och finansiella stalln-
ing. XMReality bedomer risknivan som lag.

Legala risker

XMRealitys immateriella rattigheter, know-how och sekretess
Bolaget har per dagen for Prospektet immateriella rattigheter
inkluderande vissa patent av begransad betydelse, upphovsrat-
tigheter och varumarken. Den snabba teknologiutveckling inom
XMRealitys omrade gor att Bolagets strategi ar, och under en
langre tid har varit, att inte patentskydda sina immateriella till-
gangar utan att skydda sarskilt unika delar av sin teknik genom
patent och att i 6vrigt skydda sin mjukvaruutveckling genom
oregistrerad immaterialratt sdsom upphovsratt. Det finns en risk
att XMReality inte pa ett heltdckande satt kan skydda sin teknik
genom dessa immateriella rattigheter. Det gar heller inte att
utesluta att Bolaget skulle kunna anses gora intrdng i annans
patent eller immateriella rattigheter.

XMReality ar aven beroende av know-how och féretagshem-
ligheter och Bolaget ingdr sekretessavtal med anstallda, kon-
sulter och samarbetspartners. Det ar dock inte majligt att till
fullo skydda sig mot obehdrig spridning av information, vilket
medfor en risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta
av den know-how som utvecklats av XMReality. Vidare kan spri-
dande av foretagshemligheter pdverka Bolagets maojlighet att
beviljas patent till uppfinningar. Om nagon av de ovanstdende
riskerna skulle komma att intraffa skulle det kunna ha en vasen-
tlig negativ pdverkan pa Bolagets verksamhet, nettoomsattning,
rorelseresultat och eventuellt 6ka Bolagets kostnader. XMReal-
ity bedémer risknivan som medel.

Skattemdssiga underskott

XMReality har ett redovisat ackumulerat underskott per den
31 december 2021 om cirka 167,5 MSEK. De ackumulerade un-
derskotten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga
vinster som Bolaget gor och darmed minska den bolagsskatt
som skulle uppsta for eventuella framtida vinster. Skatteeffek-
ten av de ackumulerade underskotten skulle eventuellt kunna
tillgdngsforas i balansrakningen. Bolagets majlighet att i fram-
tiden nyttja det ackumulerade underskottet avgors bland annat
av framtida agarforandringar i XMReality, vilket Bolaget inte har
nagon kontroll éver. Om underskottsavdragen inte kan anvandas
for att reducera framtida vinster betyder det att Bolagets skatte-
kostnader blir hogre. XMReality bedomer risknivdn som l3g.
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Risker relaterade till aktien och Foretriadese-
missionen

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i XMRealitys aktier ar forknippad med en risk
att investeraren inte far tillbaka sitt investerade kapital. Under
perioden 1 januari 2022 till och med den 30 september 2022
har Bolagets aktiekurs lagst uppgatt till 0,85 SEK och hogst
till 4,04 SEK. Det pris som aktierna handlas till och det pris till
vilket investerare kan genomfara sin investering paverkas av ett
flertal faktorer, varav nagra ar specifika for XMReality och dess
verksamhet medan andra ar generella for noterade bolag. Ex-
empel pa detta kan vara omstandigheter eller handelser som
paverkar Bolaget och dess verksamhet eller rddande marknad-
slage. Aktiekursen kan paverkas negativt till foljd av exempelvis
marknadsvolatilitet, att aktier i Bolaget eventuellt avyttras pa
marknaden i osedvanlig utstrackning eller till foljd av en forvan-
tan om att sddan avyttring kommer att ske. Begransad likviditet i
XMRealitys aktie kan vidare bidra till att forstarka fluktuationer-
na i aktiekursen. Begransad likviditet i Bolagets aktier kan dven
medfora problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier.
Det finns en risk att XMRealitys aktier inte kan saljas till ett for
innehavaren godtagbart pris, eller éver huvud taget, vid ndgon
tidpunkt. XMReality bedomer risknivan som medel.

Framtida utdelning

Bolaget har hittills inte [dmnat ndgon vinstutdelning och Bo-
laget har inte antagit nagon utdelningspolicy. Eventuella
framtida utdelningar och storleken pd sddana ar beroende av
Bolagets framtida lGnsamhet, utveckling, forvarvsmajligheter
och/eller finansiella stallning och andra faktorer. Det kan inte
forutses om eller nar Bolaget kommer att kunna l@mna vins-
tutdelning, hur stor sddan vinstutdelning kan tankas bli eller
om sddan utdelning kommer att vara [dngsiktigt hallbar. XM-
Reality bedomer risknivan som medel.

Det finns en risk att handel i unitrdtter och BTU kan komma
att vara begrinsad

Unitratter och betalda tecknade units (‘BTU’) kommer att vara
foremal for tidsbegransad handel pa First North Growth Market.
Handel i BTU &ger rum p3 First North Growth Market fran och
med den 7 december 2022 intill dess att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Handeln i dessa instrument kan
vara begransad, vilket kan medftra problem for enskilda inne-
havare att avyttra sina unitratter och/eller BTU. Det innebar att
innehavare av unitratter riskerar att inte kunna kompensera sig
for den ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemis-
sionen innebar och attinnehavare av BTU riskerar att inte kunna
realisera vardet av sina BTU innan dessa instrument har omreg-
istrerats till aktier. Sddana forhadllanden skulle utgora en bety-
dande risk for enskilda investerare. En begransad likviditet kan
ocksa forstarka fluktuationerna i marknadspriset for unitratter
och/eller BTU. Prisbilden for dessa instrument riskerar darmed
att vara inkorrekt eller missvisande. XMReality bedomer risk-
nivan som medel.

Risker relaterade till vidhdngande teckningsoptioner av serie TO1
| Foretradesemissionen emitteras sa kallade units. En unit
bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO1. Tvd
(2) teckningsoptioner medfor en ratt att under en bestadmd pe-
riod i framtiden fa teckna en (1) ny aktie i Bolaget till ett i férvag
bestamt pris. De teckningsoptioner som ingar i Foretrédesemis-
sionen kan overlatas och avses att tas upp till handel pd Nas-
dag First North Growth Market. Kursutvecklingen i Bolagets
aktie kan komma att pdverka handeln med de teckningsoption-
er som emitteras i Foretradesemissionen. En teckningsoption
har endast ett varde om den forutbestamda teckningskursen
understiger marknadspriset for Bolagets underliggande aktie
vid teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten for att
teckningsoptionerna kan forlora hela sitt varde ar storre an for
exempelvis aktier. Det finns saledes en risk att de teckningsop-
tioner som ingar som en del i de units som omfattas av Foretra-
desemissionen inte kommer att oka i varde eller att de inte rep-
resenterar ett varde vid den tidpunkt de loper ut. Det finns vidare
en risk att likviditeten i handeln med dessa teckningsoptioner
inte ar tillrackligt god for att de ska kunna avyttras pa for inne-
havaren tillfredsstallande villkor. XMReality bedoémer risknivan
som medel.

Ej sdkerstillda tecknings- och garantidtaganden

XMReality har erhallit teckningsforbindelser i Foretrade-
semissionen om cirka 7,9 MSEK, vilket motsvarar cirka 39,1
procent av Foretradesemissionen. Darutover har XMReality
erhallit garantidtaganden fran ett konsortium av investerare
om cirka 12,3 MSEK vilket, forutsatt att teckning sker minst
motsvarande teckningsdtagandena, motsvarar 61,9 procent av
Foretradesemissionen. Tecknings- respektive garantidtagan-
dena ar dock inte sakerstallda genom exempelvis bankgaranti.
Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av namnda parter
inte kommer att kunna uppfylla sitt respektive atagande. Up-
pfylls inte ovannamnda tecknings- respektive garantidtagan-
den skulle det inverka negativt pd XMReality mojligheter att
med framgdng genomfora Foretradesemissionen. XMReality
bedomer risknivan som Lag.

Storre dgare med betydande inflytande

XMRealitys storsta aktieagare kommer att inneha cirka 23,51
procent av aktierna och rosterna i Bolaget efter Foretradese-
missionen, under antagande att Foretradesemissionen full-
tecknas och 20,66 procent av aktierna och résterna i Bolag-
et efter den Riktade emissionen. Storre 3gare har genom sitt
agande ett betydande inflytande over fragor som ar foremal
for beslut av aktiedgarna pd bolagsstamma, sasom val av
styrelse, beslut om vinstutdelning, forsaljning av betydan-
de del av Bolagets tillgdngar och andra viktiga beslut. Storre
agares intressen kan, helt eller delvis, skilja sig fran 6vriga ak-
tiedgares intressen. Detta kan sdledes vara till nackdel for ak-
tiedgare som har andra intressen an de storre aktiedgarna och
skulle kunna fa negativa effekter pa en investerares kapital.
XMReality bedomer risknivan som L3g.
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Villkor for vardepapperen

Allman information om aktierna

Aktierna i XMReality har emitterats i enlighet med svensk ratt
och bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter
som ar foérenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
justeras i enlighet med forfaranden som anges i namnda lag.
Aktiens ISIN-kod ar SEO009664188 med kortnamn XMR.

XMReality ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier
ar kontoforda i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instru-
ment. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Ak-
tierna i Bolaget ar denominerade i SEK, ar av samma klass och
ar utstallda till innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar
till en (1) rost pd Bolagets bolagsstdmma. Varje rostberatti-
gad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet
av denne 3gda och foretradda aktier. Aktiedagare har normalt
foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stdd av bolagsstam-
mans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare
ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktieagaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas dverldtbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat
och Bolagets registreringsland kan komma att inverka pd
inkomsterna fran vardepapperen.

Foretradesemissionen

XMRealitys styrelse beslutade den 31 oktober 2022, godkant av
extra bolagsstamman den 1 december 2022, om Foretradese-
missionen bestdende av hogst 36 828 000 aktier och hogst 36
828 000 teckningsoptioner av serie TO1.

Avstamningsdagen for ratt till deltagande i Foretradesemis-
sionen ar den 5 decemeber 2022. Teckning sker under perioden
7 december - 21 december 2022.

Foretradesemissionen genomfors i enlighet med svensk ratt
och valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Foretradesemis-
sionen forvantas registreras vid Bolagsverket omkring vecka 52,
2022. Den angivna tidpunkten far registrering ar preliminar och
kan komma att andras.

Om Foretradesemissionen blir dvertecknad kan styrelsen kom-
ma att besluta om utgivande av ytterligare units via Utokning av
Erbjudandet, se vidare under "Bemyndiganden” nedan.

Bemyndiganden

Vid extra bolagsstamman den 1 december 2022 bemyndigan-
des styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen intill nastkommande
arsstdmma och med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt, fatta beslut om emission av hogst 5 524 200 units, varje
unit bestdende av en (1) ny aktie och en (1) teckningsoption av
serie TO1, till en teckningskurs om 0,55 kronor per unit. Tva (2)
teckningsoptioner ger ratt att teckna en (1) nya aktie i Bolaget,
innebarande att det hogsta antal aktier som kan tillkomma ge-
nom bemyndigandet ar 8 286 300 aktier. Betalning ska kunna
ske kontant eller genom kvittning. Bemyndigandet ska endast
kunna utnyttjas av styrelsen i syfte att tillmotesga en eventuell
overteckning i Foretradesemissionen.

Darutover har styrelsen ett bemyndigande fran arsstamman
den 4 maj 2022 att med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, vid ett eller flera tillfallen intill ndstkommande
arsstamma, fatta beslut om 6kning av Bolagets aktiekapital ge-
nom emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvert-
ibler som innebar utgivande av, nyteckning av eller konverter-
ing till ett antal aktier motsvarande hdgst tjugo (20) procent av
aktierna i Bolaget vid tidpunkten for arsstamman 2022. Syftet
med bemyndigandet och skalen till eventuell avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att emissioner ska kunna ske
for att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och styrelsens han-
dlingsutrymme samt for att kunna finansiera Bolagets verk-
samhet, eventuella foretagsforvary och forvarv av verksam-
heter eller rorelser samt for att diversifiera aktieagarbasen i
Bolaget med institutionella 3gare. Emission som sker med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska ske till mark-
nadsmassig teckningskurs, med forbehall for marknadsmassig
emissionsrabatt i forekommande fall, och betalning ska, foru-
tom kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller
genom kvittning.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och ut-
betalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske
med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstdr som forsvarlig med hansun till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolid-
eringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den sa kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett stdrre belopp an vad styrelsen
foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den
som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken pd den avstamningsdag for utdelning som beslu-
tas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclears férsorg. Utdeln-
ing kan dven ske i annan form an kontant utdelning (s& kallad
sakutdelning).

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som
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huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tilldampar inte ndgra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige, med undantag for eventuella begransning-
ar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstift-
ningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka
intakterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under
avsnittet "Skattefrdgor i samband med Foretradesemissionen”
nedan. For aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahorande
i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpser-
bjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrn-
ing (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offent-
ligt uppkopserbjudande kan galla alla eller en del av aktierna
i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt
(sd kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ens-
am eller tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga ak-
tier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta at-
garder som ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes dmnande eller genomforande, om styrelsen
eller verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning
att anta att ett sddant erbjudande ar nara forestdende, eller om
ett sadant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktieagare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har
ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En ak-
tiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande
ar som utgdngspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan
dock under vissa omstandigheter dterkalla sin accept, till ex-
empel om ldmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet
av vissa villkor. Om en aktieagare valjer att forkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktieagarens
aktier bli foremal for tvangsinlosen for det fall den som lam-
nat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer
3an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att l6sa in dterstdende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P3
motsvarande satt har den vars aktier kan l0sas in ratt att f3 sina
aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som in-
loses genom tvangsinlosen kan faststallas pa tva satt. Om ma-
joritetsaktieagaren har lamnat ett offentligt uppkdpserbjudande
till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av
aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna veder-
laget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | vriga
fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan
paraknas vid en forsaljning av aktierna under normala forhal-
landen. Denna process for bestammande av skalig ersattning
for aktier som inlésen genom tvangsinlosen utgor en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella
tvister om inlosen ska provas av skiljeman.

XMRealitys aktier ar inte foremal for erbjudande som ldmnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller losningsskyldighet. Det har
inte forekommit ndgra offentliga uppkopserbjudanden betraf-
fande Bolagets aktier under det innevarande eller foregdende
rakenskapsaret.

Skattefragor i samband med Foretridesemissionen
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster
vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation, exempelvis ifall aktieagaren ar obegransat
eller begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedagaren forvarar
aktierna pa ett investeringssparkonto, eller om aktiedgaren ager
aktierna som fysisk eller juridisk person. Vidare galler sarskilda
skatteregler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis invest-
mentforetag och forsakringsforetag, och vissa typer av invester-
ingsformer. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bor
darfor radfradga en skatteradgivare for att f3 information om de
sarskilda konsekvenserna som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tilldmpligheten och effekten av utlandska skatteregler
och skatteavtal.
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Narmare information om Erbjudandet

Erbjudandet

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av units. For
varje en (1) aktie innehavd pa avstdmningsdagen den 5 decem-
ber 2022 erhalls en (1) unitratt. Tio (10) unitratter berattigar inne-
havaren att teckna nio (9) units. Teckningskurs per Unit uppgar
till 0,55 SEK, motsvarande en teckningskurs om 0,55 SEK per
aktie. Varje unit innehaller en (1) ny aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO1. Genom Foretradesemissionen till-
fors Bolaget, vid full teckning, cirka 20,3 MSEK fére emission-
skostnader. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
i Erbjudandet kan Bolaget, som hogst, tillféras ytterligare cirka
18,4 MSEK fore emissionskostnader.

Tva (2) teckningsoptioner berattigar, under perioden 8 maj —
19 maj 2023, till teckning av en (1) ny aktie i XMReality till ett
l6senpris motsvarande 70 procent av den volymvagda gen-
omsnittliga betalkursen for XMRealitys aktie pa Nasdaq First
North Growth Market under en period om 10 handelsdagar
som foregar losenperioden, dock lagst 0,55 SEK och hogst
1,00 SEK per aktie.

Utspadning

Baserat pa utestdende antalet aktier per dagen for Prospek-
tet, Okar aktiekapitalet i Bolaget genom Foretradesemissionen
med hogst 1841 400,00 SEK, fran 2 046 000,00 SEK till 3 887
400,00 SEK, genom utgivande av hogst 36 828 000 aktier. An-
talet aktier kar dérmed fran 40 920 000 till hogst 77 748 000
aktier. For befintliga aktieagare som inte deltar i Foretradese-
missionen innebar detta vid full teckning en utspadningseffekt
om 47,37 procent.

Genom den Riktade emissionen kommer antalet aktier att cka
med ytterligare 10 727 269 till 88 475 269 aktier och aktiekapi-
talet med 536 363,45 SEKtill 4 423 763,45 SEK. Full anslutning
i Foretradesemissionen samt i den Riktade emissionen mots-
varar tillsammans en total utspadningseffekt om 53,75 procent
utan eventuell Utékning av Erbjudandet.

Om styrelsen beslutar om fullt utnyttjande av eventuell
utokning av Erbjudandet kommer antalet aktier i XMReality att
Oka med ytterligare hogst 5 524 200 och aktiekapitalet med
hogst 276 210,00 SEK.

For det fall samtliga vidhangande teckningsoptioner i Foretra-
desemissionen utnyttjas fullt ut for teckning av nya aktier i
XMReality kommer antalet aktier att oka med ytterligare 18
414 000 till totalt 106 889 269 aktier och aktiekapitalet att 6ka
med 920 700,00 till totalt 5 344 463,45 SEK. For det fall samt-
liga vidhangande teckningsoptioner i den Riktade emissionen
utnyttjas fullt ut for teckning av nya aktier i XMReality kom-
mer antalet aktier att 6ka med ytterligare 5 363 634 till totalt
M2 252 903 aktier och aktiekapitalet att 6ka med 268 181,70
till totalt 5 612 645,15 SEK. For det fall samtliga vidhangande
teckningsoptioner i Utokning av Erbjudandet utnyttjas fullt ut
for teckning av nya aktier i XMReality kommer antalet aktier att
Oka med ytterligare 2 762 100 och aktiekapitalet att 6ka med
138 105,00 SEK. Utspadningseffekten, for den handelse den

Riktade emissionen, Foretradesemissionen och vidhangande
teckningsoptioner tecknas fullt ut, uppgar till cirka 66 procent,
utan eventuell Utékning av Erbjudandet.

Aktieagare som valjer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet
att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for Foretrade-
semissionens utspadningseffekter genom att salja erhallna uni-
traétter. Daremot saknas mojlighet att pa detta vis kompensera
sig for den Riktade emissionen utspadning. Anmalan kan aven
goras, av sdval befintliga aktiedgare som nya investerare, for att
teckna units som inte tecknats med stdd av unitratter, se vidare
“Teckning av units utan stod av unitratter” nedan.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av units med eller utan stod av unitrat-
ter ska ske under perioden 7 december - 21 december 2022.
Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga den tid under vilk-
en anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningsperioden offentliggdrs genom press-
meddelande senast den 21 december 2022.

Teckningskurs

Teckningskurs for en (1) unit uppgér till 0,55 SEK, motsvarande
en teckningskurs om 0,55 SEK per aktie. De vidhangande
teckningsoptionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Kostnader som aliggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid
handel med unitratter och BTU utgar dock normalt courtage en-
ligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som
ager ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissionen ar den 5
december 2022. De som pa avstamningsdagen ar registrerade
i den av Euroclear, for XMReality rakning, forda aktieboken er-
haller unitratter i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

Unitrétter

Innehavare av unitratter ager foretradesratt att teckna units i
forhallande till det antal unitratter som innehas och utnyttjas.
Aktierna i XMReality handlas inklusive ratt att erhalla unitrat-
ter till och med den 1 december 2022. Aktierna handlas ex-
klusive ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissionen fran
och med den 2 december 2022. For varje aktie i XMReality
som innehas pa avstamningsdagen, oavsett aktieslag, erhalls
en (1) unitratt. Tio (10) unitratter berattigar till teckning av nio
(9) units.

Handel med unitratter

Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North Growth Mar-
ket under perioden 7 december - 16 december 2022 under be-
teckningen XMR UR. ISIN-kod fér unitratterna ar SEC019175076.
Bank eller annan forvaltare handlagger férmedling av kop eller
forsaljning av unitratter. Den som onskar kopa eller salja unitrat-
ter ska darfor vanda sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid
sddan handel utgar normalt courtage.
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Viktiga datum och information om unitrétter

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitrat-
ter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
7 december - 16 december 2022. Observera att unitratter som
inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningsperiodens utgang och
forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan aviser-
ing frdn Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa uni-
trétter maste de, som senast, antingen utnyttjas for teckning av
units den 21 december 2022 eller saljas den 16 december 2022.
Observera att forfarandet vid ej utnyttjade unitratter kan variera
beroende pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk forsal-
jning av unitratter i det fall forvaltaren inte kontaktas i god tid
fore teckningsperiodens slut. For mer information om respektive
forvaltares behandling av ej utévade unitratter bor forvaltaren
kontaktas direkt.

Teckning och betalning med stéd av teckningsratter
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller for-
tryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran
Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna unitratter. Den som &r upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning over
panthavare med flera erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. Ndgon separat VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto kommer
inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av units med stod av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstdende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi frén Euroclear

| det fall samtliga, pd avstamningsdagen erhallna, unitratter
utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta inbetalning-
savin fran Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller dndringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan
ar bindande.

2. Sarskild anmélningssedel

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktieagaren
av andra skal avser att utnyttja ett annat antal unitratter an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta in-
betalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sar-
skild anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank
via telefon, e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks
hemsida. Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank
tillhanda senast kL 17.00 den 21 december 2022. Endast en an-
malningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det

fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den
forstinkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigtifylld sar-
skild anmalningssedel kan komma att [8mnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas
eller LBmnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/XMReality
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Férvaltarregistrerade aktieigare med depa hos bank eller
annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar forvaltarregis-
trerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska,
avseende forvaltarregistrerade aktiedgare, ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Teckning av units utan stod av unitratter

Anmalan om teckning av units utan stod av unitratter ska ske
under samma period som anmalan om teckning av units med
stod av unitratter, det vill saga under perioden 7 december — 21
december 2022.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
units utan stod av unitratter ska goras pa anmalningssedel "An-
malningssedel for teckning av units utan stod av foretradesratt”
som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller ldmnas till
Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmalningssedel
kan bestallas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller
laddas ned fran Erik Penser Banks hemsida. Anmalningssedeln
ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kL 17.00 den 21 de-
cember 2022. Endast en anmalningssedel per person eller
firma kommer att beaktas. For det fall fler an en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den forst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Besked om
eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsno-
ta vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Om
betalning inte gors i tid, kan de nya units komma att dverforas
till annan. For det fall aktiekursen ar lagre an teckningskursen
ar den som forst tilldelats de nya units betalningsskyldig for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Férvaltarregistrerade aktieigare med depa hos bank eller
annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktieagares intresseanmalan att teck-
Na units utan stod av unitratter ska goras i enlighet med an-
visningar fran respektive bank eller annan forvaltare. Besked
om tilldelning och betalning avseende forvaltarregistrerade
aktiedgare sker i enlighet med rutiner fran respektive forvaltare.
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Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga units tecknats med stéd av unitrat-
ter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hog-
sta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stod
av unitratter.

Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sddana
tecknare som aven tecknat units med stdd av unitratter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska till-
delning ske i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats
for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av
unitratter ske till andra som tecknat utan stod av unitratter, och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske i forhallande till det antal units som var och en tecknat och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av units som tecknats utan
stod av unitratter ske till de som genom avtal ingdtt garantidta-
gande i egenskap av emissionsgaranter, i enlighet med villkoren
for respektive emissionsgarants emissionsatagande och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Utldndska aktiedgare

Aktieagare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar delta
i Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta inbetalning-
savin, i det fall samtliga erhallna unitratter utnyttjas, eller "Sar-
skild anmalningssedel’, om ett annat antal unitratter utnyttjas,
tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska
erlaggas till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med f6ljande
kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SEO7 5000 0000 0556 5100 7369
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen riktar sig Foretradesemissionen inte till personer som
ar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Ja-
pan, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Hongkong,
Kanada, Ryssland, Belarus eller andra ([3nder dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra at-
garder an de som foljer av svensk ratt. Aktiedagare med regis-
trerad adress i ndgot av dessa lander uppmanas att kontakta
Erik Penser Bank for att erhalla likvid fran forsaljning av er-
hallna unitratter, efter avdrag for forsaljningskostnader, som
dessa innehavare annars hade varit berattigade till. Utbetaln-
ing av sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske om netto-
beloppet understiger 200 SEK.

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer
Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar
en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID I

har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett
NID-nummer och detta nummer behover anges for att kun-
na gora en vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte
anges kan Erik Penser Bank vara forhindrad att utféra tran-
saktionen at den fysiska personen i fréga. Om du enbart har
svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av betecknin-
gen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot
annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara
nagon annan typ av nummer. For mer information om hur
NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor. Tank pa att ta
reda pa ditt NID-nummer i god tid d3 numret behdver anges pa
anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for ju-
ridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska personer fran
och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genom-
fora en vardepapperstransaktion. Om sadan kod saknas far Erik
Penser Bank inte utfora transaktionen at den juridiska personen
i fraga.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokning av betalda tecknade units (BTU) har skett pa
tecknarens VP-konto. Aktieagare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat via depd hos bank eller annan forvaltare far informa-
tion fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth
Market under beteckningen BTU fran och med den 7 december
2022 fram till att Bolagsverket har registrerat Foretradesemis-
sionen. ISIN-kod for BTU ar SEO019175084. Denna registrering
beraknas ske omkring vecka 52, 2022.

Leverans av aktier och teckningsoptioner samt upptagande
till handel

BTU kommer att ersattas av aktier och vidhangande teckning-
soptioner s3 snart Foretradesemissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTU att bokas
ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier och vidhan-
gande teckningsoptioner utan sarskild avisering. Sddan om-
bokning beraknas ske omkring vecka 2, 2023. De nyemitterade
aktierna och teckningsoptionerna avses upptas till handel pa
Nasdagq First North Growth Market i samband med omboknin-
gen.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast eft-
er det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggérande av Foretradesemissionens utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggoras gen-
om pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den 23 de-
cember 2022.
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Ovrig information

Styrelsen for XMReality dger inte ratt att avbryta, dterkalla eller
tillF3lligt dra in erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. En teckning av units ar oaterkalle-
lig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning
av units. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan beaktande. Om likviden for teck-
nade units inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att ater-
betalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges
kommer endast den anmalningssedel som forst kommit Erik
Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetaln-
ing pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa
begaran. Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket
beraknas ske vecka 52, 2022.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit
teckningsforbindelser fradn ett antal befintliga aktiedgare om
sammantaget cirka 7,9 MSEK, motsvarande cirka 39,1 procent av
Foretradesemissionen. Ingdngna tecknings- och garantidtagan-
den ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Befintliga aktiedgare i Bolaget som ingatt teckningsforbind-
else i samband med Erbjudandet har atagit sig att inte minska
sina respektive innehav i XMReality fran och med det datum da
forbindelsen undertecknats fram till dess att Foretradesemis-
sionen slutforts. Utfastelsen om lock-up ar en del av tecknings-
forforbindelsen och har ingatts mellan aktiedgaren och XMRe-
ality. Ingen ersattning utgdr for ingdngna teckningsforbindelser
Inga undantag finns fran utfastelsen om lock-up.

Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare har ingatt
garantidtaganden i samband med Foretradesemissionen om to-
talt cirka 12,3 MSEK, fordelat pd en sd kallad bottengaranti om
8,3 MSEK, motsvarande cirka 40,9 procent, samt en sa kallad
toppgaranti om cirka 4,0 MSEK, motsvarande cirka 20 procent.
For emissionsgaranterna som ingatt sa kallad bottengaranti ut-
gar en ersattning om tolv (12) procent av garanterat belopp, for
emissionsgaranterna som ingatt sa kallad toppgaranti utgar en
ersattning om fjorton (14) procent av garanterat belopp. Garan-
tidtaganden har ingatts under oktober 2022. Garantikonsortiet
har samordnats av Bolagets finansiella radgivare Erik Penser
Bank AB som kan nas pa Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm.
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Teckningsforbindelse Bottengaranti Toppgaranti
Investerare Belopp % Belopp % Belopp %
A Ferntoft Consulting AB! 76 769,55 0,38% 49 999,95 0,25% - -
Andreas Jonsson 17 40915 0,09% - - - -
Bjorn Persson 733783,05 3,62% - - 499 999,50 2.47%
Christer Svensson 39819780 1.97% - - - -
Eva-Lotta Ekerbring 13 365,00 0,07% 14 850,00 0,07% - -
Investment Aktiebolaget Spiltan? 4761365,40 23.51% - - - -
Johanna Edepil 13 018,50 0,06% - - - -
Jorgen Remmelg 66 429,00 0,33% - - - -
Nils-Robert Persson 570 408,30 2,82% - - - -
Rambas AB 983 540,25 4,86% - - 1199 999,90 5,92%
Tommy Furland 247 500,00 1,22% 562 640,10 2,78% 749 999,80 3,70%
Topsolutions AB3 4751010 0,23% - - - -
Biehl Invest AB* - - 499 999,50 2.47% - -
Erik Lundin - - 399 999,60 1.97% - -
Fredrik Lundgren - - 699 999,85 346% - -
Great Ventures & Consulting GVC AB® - - 399 999,60 1,97% - -
Goran Kallebo - - 1179 999,70 5,83% - -
Jens Miten - - 399 999,60 197% - -
Martin Ohrn - - 399 999,60 1.97% - -
Niklas Estensson - - 399 999,60 1.97% - -
Myacom Investment AB® - - 399 999,60 1,97% - -
Philip Lochen - - 399 999,60 197% - -
Richard Kilander - - 399 999,60 197% - -
Rune Loderup - - 399 999,60 1,97% - -
Tellus Equity Partners AB’ - - 399 999,60 197% - -
Tiliaflore Holding AB® - - 399 999,60 1,97% - -
ULf Tidholm - - 399 999,60 197% - -
Josefinelust AB® - - - - 99 999,90 0,49%
Mecom Holding WLL™ - - - - 499 999,50 2,47%
Peter Gille - - - - 99 999,90 0,49%
Pink Panda Holding AS™ - - - - 899 999,65 4,44%
Erik Penser Bank AB - - 468 621,45 2,31% - -
Totalt 7929 296,10 39,15% 8276 105,75 40,86%  4049998,15 19,99%

1Kan nds pa adress: Bielkegatan 4, 582 21 Linképing, Sverige

2 Kan nds pa adress: Grevgatan 39, 114 53 Stockholm, Sverige

3 Kan nds pd adress: Brandmannagatan 3, 582 52 Linkoping, Sverige
4 Kan nds pa adress: Vinghastvagen 6,167 71 Bromma, Sverige

5 Kan nds pa adress: Solviksvagen 70, 167 63 Bromma, Sverige

6 Kan nds pd adress: Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm

7 Kan nds pd adress: Skeppargatan 102, 115 30 Stockholm, Sverige

8 Kan nds pa adress: Kammakargatan 22, 111 40 Stockholm, Sverige
9 Kan nas pa adress: Algstigen 6, 18279 Stocksund, Sverige

10 Kan nds pa adress: 63138 PO Box 75289, Juffair, Kingdom of Bahrain
11 Kan nds pa adress: Hoensveien 26, 1384 Asker, Norge
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre
och hogst sex ledamoter med hdgst tva suppleanter. Styrelsen
bestar for narvarande av fem styrelseledamoter utan sup-
pleanter. Styrelseledamaoterna ar valda for tiden intill slutet av
arsstdmman 2023.

Bjorn Persson

Styrelseordférande sedan 2020, styrelseledamot sedan
2014.

Fodd: 1975

Utbildning och erfarenhet: Bjorn Persson har en civilingen-
jorsexamen i industriell ekonomi fran Linkdpings universitet.
Bjorn arbetar for ndrvarande som investment manager pa In-
vestment AB Spiltan. Tidigare har Bjorn varit VD for Almi Invest
Ostra Mellansverige. Som investerare och styrelseledamot har
Bjorn bred erfarenhet fran att arbeta med svenska SaaS-bolag
som etablerar sig internationellt med speciellt fokus pa USA.
Bjorn har ett internationellt natverk av investerare och foretag
som arbetar inom B2B SaaS-tjanster. Bjorn ar styrelseord-
forande i PicHit.Me AB, Thielman Group Holding B och Tielman
Sweden AB, styrelseledamot i PickHit.Me Inc, United Tobots
i Sverige AB, Captario AB, Klésen AB samt i Sealight Venture
AB. Han har tidigare suttit i styrelserna for Vitec PP7 AB, Clean
Combustion AB, Dapresy AB, CloudMe AB, CloudBackend AB,
Roxen AB, Quickomat AB, Renall AB, Fyrvakten AB, Kanal-
hamnen Fastigheter AB, Urbans Spol & Tankservice AB.
Innehav: 1112 755 aktier genom det heldgda bolaget Klosen AB,
360 273 aktier privat och 160 000 teckningsoptioner av serie
2020/2024 S.

Oberoende: Bjorn Persson ar oberoende i forhallande till Bo-
laget och bolagsledningen men inte i forhallande till Bolagets
storre aktiedgare.

Asa Arvidsson

Styrelseledamot sedan 2020.

Fodd: 1972

Utbildning och erfarenhet: Asa Arvidsson har en magisterex-
amen i informationsvetenskap fran Hogskolan i Bords och en
MBA fran Henley Management College, University of Reading.
Hon har en bred yrkesbakgrund inom IT och telekom dar hon
bland annat har haft VD-uppdrag pa lver, portfoljbolag inom
EQT, samt svenska delen av Avanade och som forsaljningschef
p3 Microsoft. Asa har ven tio &rs erfarenhet fran ledande roll-
er pd IBM och arbetar idag som VP EMEA North pd Rockwell
Automation. Hon har tidigare varit VD for Candidator AB och
DGC One AB samt styrelseledamot i Solid Park AB.

Innehav: 80 000 teckningsoptioner av serie 2020/2024 S.
Oberoende: Asa Arvidsson ar oberoende i forhallande till Bo-
lagets storre aktiedgare, Bolaget och bolagsledningen.

Anders Ferntoft

Styrelseledamot sedan 2014.

Fodd: 1960

Utbildning och erfarenhet: Anders Ferntoft har en ekonomie Li-
centiat och en civilingenjorsexamen i industriell ekonomi fran
Linkopings universitet. Anders arbetar for narvarande som af-
farscoach pa foretagsinkubatorn LEAD och som konsult inom
affarsutveckling, lednings- och foretagsstyrningsfragor i sma
teknikbaserade tillvaxtbolag. Anders har tidigare varit Business
Development Manager pd Agama Technologies AB, VD pa Anelda
AB samt verksam inom Bolaget som konsult inom affarsutveckling.
Anders ar styrelseledamot i A Ferntoft Consulting AB och A Fern-
toft Tillvaxt AB, styrelseordférande och tillférordnad VD i Sportality
AB och styrelseledamot i Active Partners East Sweden AB.
Innehav: 155 096 aktier genom det heldgda bolaget A Ferntoft Con-
sulting AB och 80 000 teckningsoptioner av serie 2020/2024 S.
Oberoende: Anders Ferntoft r oberoende i forhallande till Bo-
lagets storre aktiedgare, Bolaget och bolagsledningen.

Peter Gille

Styrelseledamot sedan 2020.

Fodd: 1962

Utbildning och erfarenhet: Peter Gille har en kandidatexamen i
systemvetenskap fran Uppsala universitet samt en Executive MBA
fran Paris/Edinsburgh University. Han har en lang karriar som le-
dare for snabbvaxande IT-produktbolag, i sin senaste roll som VD
for Cambio Healthcare Systems. Dessforinnan satt han som VD
pa Nexus och har dven haft flera ledande positioner inom Oracle.
Han har ett brinnande intresse for forsaljning, innovation inom
produktutveckling samt att coacha sina medspelare. Peter ar for
narvarande regionschef for Nordeuropa pa Dedalus. Peter sitter
i styrelserna for Micro Systemation AB (publ) (MSAB), Formpipe
Software AB, Imagincare AB och LeanOn AB. Peter har tidigare varit
styrelsemedlem i KVALPRAK AB och Advenica AB (publ).

Innehav: 80 000 teckningsoptioner av serie 2020/2024 S.
Oberoende: Peter Gille &r oberoende i forhallande till Bolagets
storre aktieagare, Bolaget och bolagsledningen.

Tommy Johansson

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1956

Utbildning och erfarenhet: Tommy Johansson ar civilingenjor
i industriell ekonomi fran Linkdpings universitet. Tommy har
arbetat i ledande befattningar pa bland annat Saab, Ericsson
och Nokia Data. Han har aven varit vice VD pa IFS. Tommy har
varit VD pa tva framgangsrika startup-bolag, C3 Technologies
och AMRA Medical. Tommy har darmed stor erfarenhet av att
bygga snabbvéaxande tillvaxtbolag inom SW pa en global mark-
nad. Tommy ar aven styrelseordférande i Topsolutions AB och
Configura Sverige Aktiebolag samt styrelseledamot i Active
Partners East Sweden AB. Tommy har tidigare varit styrelseord-
forande i Addbio AB och styrelseledamot i Novacura AB.
Innehav: 95 988 aktier genom det helagda bolaget Topsolutions
AB och 80 000 teckningsoptioner av serie 2020/2024 S.
Oberoende: Tommy Johansson ar oberoende i forhallande till
Bolagets storre aktieagare, Bolaget och bolagsledningen.



XMReality AB (publ)

Ledande befattningshavare

Jorgen Remmelg

Verkstallande direktor (sedan 2020)

Fodd: 1964

Utbildning och erfarenhet: Jorgen Remmelg har en civilingen-
jorsexamen fran KTH. Jorgen har varit chef for olika industriel-
la affarsenheter sedan 2000. | sin senaste roll som Senior Vice
Presidentinom Ruag ansvarade han for att antal affarsenheter
i Osterrike, Tyskland, Schweiz och USA med verksamhet och
affarer mot stora bolag sdsom Airbus, Boeing, Lockheed-Mar-
tin, Space-X, samt Thales. Jorgen ansvarade aven for affarer
mot foretag inom fordonsindustri, halvledarindustri och
medicinteknisk industri.

Innehav: 134 201 aktier och 250 000 teckningsoptioner av serie
2020/2023 L.

Lotta Ekerbring

Finanschef (sedan 2022)

Fodd: 1964.

Utbildning och erfarenhet: Lotta Ekerbring har utbildning inom
foretagsekonomi, handelsratt och beskattning fran Linkopings
universitet. Lotta har mangarig erfarenhet fran att ha arbetat
med redovisning och revision pa revisionsbyra, fastighetsbo-
lag och som CFO pd CNS Systems AB med utldndska dotter-
bolag i Nordamerika. Innan Lotta utsags till CFO for XMReality,
var hon redovisningsansvarig i Bolaget (2018-2022).

Innehav: 27 000 aktier.

Alexander Sandstrom

Teknisk chef (sedan 2021)

Fodd: 1984.

Utbildning och erfarenhet: Alexander Sandstrom har en
civilingenjorsexamen i informationsteknologi frdn Linkdpings
universitet. Alexander har mer an tio ars erfarenhet av befat-
tningar inom teknikintensiva bolag som Amazon, Ericsson och
Net Insight.

Innehav: 38 750 aktier.

Alexander Widerberg

Chef forskning & utveckling (sedan 2027)

Fodd: 1989.

Utbildning och erfarenhet: Alexander Widerberg har studerat
till civilingenjor vid Linkopings universitet. Han har en gedigen
erfarenhet inom mjukvaruutveckling fradn bland annat iCloud,
Earnd It, Cybercom samt konsultbranschen. 2016 borjade Al-
exander sin karriar inom XMReality som under dren tackt man-
ga olika aspekter av produktens mjukvara samt Team Lead for
ett av utvecklingsteamen.

Innehav: -

Matilda Bergman (f.d. Pasanen)

Chef Kundimplementering (sedan 2027)

Fodd: 1992.

Utbildning och erfarenhet: Matilda Bergman har en civilingen-
jorsexamen i industriell ekonomi fradn Linkopings universitet
med inriktning mot strategi och styrning. Matilda har erfarenhet
fran sitt arbete som managementkonsult och har tidigare haft
position inom XMRealitys forsaljningsavdelning vilket gor att
hon har en god insyn i kund- och férsaljningsprocesser.
Innehav: 1259 aktier.

Andreas Jonsson

Forsaljningschef (sedan 2021)

Fodd: 1975.

Utbildning och erfarenhet: Andreas Jonsson har civilingenjor-
sexamen i teknisk fysik och elektroteknik fran Linkopings uni-
versitet. Andreas har 6ver 20 ars erfarenhet inom ledarskap,
internationell marknadsforing, forsaljning, daribland fran Au-
toliv och Raug, samt en genuin kunskap om hur den industriella
kunden till XMReality fungerar.

Innehav: 35 178 aktier.

Timothy Koeppl

Chef XMReality Inc. (sedan 2022)

Fodd: 1969.

Utbildning och erfarenhet: Tim Koeppl har en BA. fran Mar-
quette University och en J.D. fran University of San Diego. Tidig-
areisin karriar praktiserade Tim juridik i Washington, D.C. hos en
global advokatbyra, skétte compliance for en USA-baserad fors-
varsentreprendr, och har tjanstgjort som officer i United States
Marine Corps. Koeppl har lang erfarenhet som ledare och av att
bygga upp foretag. Han har tidigare har varit VD for Eva MedTec
och Suspension Systems Technologies. Han har aven varit op-
erativ chef for Bi-Phase Technologies och Troika Solutions. | sina
tidigare roller var Tim ansvarig for kundrelationer med bland
annat General Motors, Schwan Food Company, Isuzu, NA, Hen-
drick Automotive, The Mayo Clinic, Lear Corporation, 3M och det
amerikanska forsvarsdepartementet.

Innehav: 65 000 aktier.

Johanna Edepil

Marknadschef (sedan 2020)

Fodd: 1988.

Utbildning och erfarenhet: Johanna Edepil har en civilingenjor-
sexamen i industriell ekonomi fran Linkdpings universitet med
inriktning mot industriell marknadsforing. Johanna har stor
erfarenhet fran att arbeta i internationella B2B-bolag och har
tidigare haft positioner inom forsaljning, marknadsanalys samt
strategisk marknadsforing, daribland fran Holmen Paper och
UNI Packaging. Nagot som gor att hon har en god insyn i forsal-
jnings- och marknadsprocesser.

Innehav: 26 300 aktier och 100 000 teckningsoptioner av serie
2020/2023 L.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamaoterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen av styrelseledamaoterna
eller ledande befattningshavarna i Bolaget har, under de senaste fem aren, domts i bedragerirelaterat mal, av reglerings- eller tillsyn-
smyndighet (inklusive erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid brott, eller varit foremal for pafaljder for brott, eller forbjudits av
domstol att vara medlem av emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller dvergripande funk-
tioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamater och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med adress Granden Duvan 3,582 22 Linképing.

Ersédttningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare
Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamaoter beslutas av drsstdmman. Vid arsstdmman 2022 beslutades att styrelsearvode skulle
utgd med 200 TSEK till styrelsens ordférande och med 100 TSEK till var och en av 6vriga styrelseledamaoter som inte ar anstallda av Bolaget.

Ersattning och 6vriga anstallningsvillkor for verkstallande direktoren beslutas av styrelsen och for 6vriga ledande befattningshavare
beslutas de av verkstallande direktoren enligt riktlinjer fran styrelsen. Ersattningen bestar av grundlon, pension, rorlig ersattning och
ovriga formaner. En ledande befattningshavare har ratt till en signing bonus i form av 204 600 aktier i XMReality varav 50 procent
ska tilldelas omkring den 1 januari 2023 och resterande 50 procent ska tilldelas omkring den 1januari 2024, under forutsattning att
anstallningen inte upphdrt dessforinnan. Befattningshavaren har aven ratt till en prestationsbaserad bonus, vilken vid 100 procents
maluppfyllelse skulle berattiga till aktier i XMReality motsvararande USD 75 000. 200 procents maluppfyllelse skulle berattiga till ak-
tier i XMReality motsvararande USD 200 000 och darefter 6kas bonus i motsvarande man. Fullféljandet av bdda dessa aktierelaterade
bonusupplagg ar beroende av bolagsstammans godkannande.

Tabellen nedan visar ersattning som betalats till styrelseledamater och ledande befattningshavare under rékenskapsaret 20271,

Styrelsearvode/ grun- Rorligersdttning' Pension Ovriga form3ner? Summa

dlon / konsultarvode
Bjorn Persson 200 000 - - 200 000
Asa Arvidsson 100 000 - - 100 000
Anders Ferntoft 100 000 - - 100 000
Peter Gille 100 000 - - 100 000
Tommy Johansson 100 000 - - 100 000
Carina Qvarngard?® 33333 - - 33333
Jorgen Remmelg 1397 480 400 000 268 067 85 682 2151229
Ovriga ledande befattningshavare® 4 363 566 649 245 555522 197 41 5765 744

Ingen ledande befattningshavare har ratt till avgdngsvederlag. Villkor om konkurrensférbud och ersattning efter anstallningsup-
phorande finns for verkstallande direktoren. Ersattning till foljd av konkurrensforbudet ska sammantaget inte dverstiga ett belopp
motsvarande 60 procent av lGnen for ett ar. Darutdver har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare ingatt avtal med
Bolaget eller med ndgot av dess dotterbolag om ersattning eller andra formaner efter uppdragets avslutande. Bolaget har inga avsatta
eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtrédande av
uppdrag eller tjanst.

1 Med rorlig ersattning avses en prestationsbaserad bonus som utgors av tre delar. Tva tredjedelar utgors av kvantitativa mal sd som exempelvis orderingdng i forhallande
till manadslén och omsattning. Den dterstdende tredjedelen utgdrs av kvalitativa mal sd som exempelvis ledarskap, kundnojdhet etc.

2 Med 6vriga formaner avses i vissa fall bilférman, sjukvardsférsakring, kapitalforsakring, milersattning och/eller traktamente.

3 Tidigare styrelseledamot.

4 Uppgift om ersattning for ledande befattningshavare inkluderar dtta personer.
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information for XMReality avseende for rakenskapsaren 2020 och 2021 samt deldrsperioden januari — september
2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021 ar inforlivad genom hanvisning. Informationen for rakenskapsaren 2020 och
2021 8r hdmtad fran Bolagets drsredovisningar och informationen for perioden januari — september 2022 med jdmforelsesiffror for
motsvarande period 2021ar hamtad ur Bolagets deldrsrapport for perioden januari — september 2022. XMRealitys drsredovisningar for
rakenskapsaren 2020 och 2021 har reviderats och revisionsberattelsen ar fogad till drsredovisningarna. Deldrsrapporten for perioden
januari — september 2022 har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor. Rdkenskaperna for dessa perioder har upprattats i
enlighet med ,&rsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och ,&rsredovisningsLagen. Arsredovisningarna for perioderna
2020 och 2021 ar inte konsoliderad pa koncernniva. Deldrsrapporten for januari — september 2022 med jamforelsesiffror for samma
period féregdende ar konsoliderade pa koncernniva. Forutom XMRealitys reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och
2021 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Den finansiella informationen inforlivas genom hanvisning i enlighet med féljande:

Resultatrakning Sida 4
Balansrakning Sida 5-6
Kassaflodesanalys Sida 8
Noter Sida 9-14
Revisionsberattelse Sida 16-17

Arsredovisningen finns pa foljande lank: Arsredovisning for XMReality AB (publ) 2020

Resultatrakning Sida 3
Balansrakning Sida 4-5
Kassaflodesanalys Sida 7
Noter Sida 8-13
Revisionsberattelse Sida 15-16

Arsredovisningen finns pa foljande lank: Arsredovisning for XMReality AB (publ) 2021

Resultatrakning Sida 6
Balansrakning Sida 7
Kassaflodesanalys Sida 8

Delérsrapporten finns pa féljande lank: Delérsrapport XMReality AB (publ) fér januari — september 2022



https://6845225.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/6845225/XMReality%20A%CC%8Arsredovisning%202020%20inkl%20revbera%CC%88ttelse.pdf
https://6845225.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/6845225/XMReality%20A%CC%8Arsredovisning%202021inkl%20rev%20bera%CC%88ttelse.pdf
https://6845225.fs1.hubspotusercontent-na1.net/hubfs/6845225/Investor%20related%20documents/Quarterly%20reports/Svenska/XMReality%20Del%C3%A5rsrapport%20jul-sep%202022.pdf
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Koncernens nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt XMRealitys tillampade redovisningsregler for finansiell rappor-
tering. XMReality bedomer att nyckeltalen ger en battre forstdelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom XMReality har
definierat dessa, bor inte jdmforas med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckelt-
alen i tabellen nedan har inte reviderats sdvida inget annat anges.

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Belopp i TSEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning 13907 16 608 21975 20701
Resultat efter finansiella poster -28 079 -21025 -33 440 -24 925
Balansomslutning 33040 71443 64 098 41681
Soliditet % 521 80,9 705 59,6

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nettoomséttning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar. Nyckeltalet syftar till att mata Bolagets opera-
tiva intakter.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore skatter. Nyckeltalet ar relevant for att jamfora ldnsamheten hos bolag oavsett
i vilken jurisdiktion de verkar.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar. Nyckeltalet ger investerare en dgonblicksbild av vad Bolagets tillgdngar och skulder uppgar till vid en
viss tidpunkt.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning. Nyckeltalet
syftar till att ge investerare en bild av Bolagets kapitalstruktur och visar hur stor del av totala tillgdngar som utgors av det egna kapitalet.
Nyckeltalet syftar till att indikera Bolagets finansiella styrka.

Harledning av alternativa nyckeltal

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Belopp i TSEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Justerat eget kapital 17 219 57 804 45212 24 847
/ Balansomslutning 33040 71443 64 098 41681
Soliditet % 521 80,9 705 59,6

Betydande fordndringar av Bolagets finansiella stdllning sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden

Styrelsen beslutade den 31 oktober 2022 att Bolaget ska uppta ett [3ngfristigt bankldn frdn Nordea om 5 MSEK. Ldnet har en rak
amortering pd 3 ar och en uppldggningsavgift pd 2 procent. Den arliga rantan uppgar till 5,9 procent. Lanet ar villkorat av Foretradese-
missionens genomférande.

Utover vad som anges ovan har det inte skett ndgra betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning sedan utgdngen av den
senaste offentliggjorda finansiella rapporten fram till datumet for Prospektet.

Utdelningspolicy

XMReality ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund
berdknar inte Bolaget l&mna nagon utdelning under de narmast foljande dren men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning sd medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for nérvarande ingen utdelningspolicy.
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Legala fragor och dgarforhallanden

Vidsentliga avtal

Nedan foljer en sasmmanfattning av de vasentliga avtal som XM-
Reality har ingatt under perioden ett ar narmast fore offentlig-
gorandet av Prospektet, med undantag for avtal som ingatts i
den normala affarsverksamheten.

Laneram daterat den 19 oktober 2022 mellan Bolaget och
Erik Penser Bank om 3,5 MSEK. Upplaggningsavgiften up-
pgdr till 1,5 procent av det totala [dnebeloppet. Aterbetaln-
ing av utnyttjat belopp ar senast den 31 januari 2023, och
l6per med en arlig ranta om Stibor 3 manader + 8,0 pro-
cent. Per dagen for Prospektet ar krediten outnyttjad.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljefor-
faranden

XMReality arinte, och harinte under de senaste tolv manaderna,
varit foremal for ndgra myndighetsforfaranden eller varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden, inklusive icke
avgjorda arenden eller arenden som enligt Bolagets kannedom
riskerar att bli inledda, som nyligen har haft eller skulle kun-
na fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
l6nsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledamoters och ledande be-
fattningshavares dtaganden gentemot XMReality och deras
privata intressen och/ eller andra dtaganden. Som framgar
av avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” har
dock vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare
vissa finansiella intressen i XMReality till foljd av deras di-
rekta eller indirekta innehav av aktier och teckningsoptioner i
Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har valts eller utsetts till féljd av arrangemang eller ov-
erenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.

Transaktioner med nérstaende parter

Nedan beskrivs transaktioner som skett med narstdende parter
till XMReality under perioden fran och med den 1januari 2020
till dagen for Prospektet. Alla transaktioner med narstaende har
skett enligt principen om armlangds avstand.

Tidigare CFO Claes Pettersson har, genom sitt bolag Sine-
cure AB, tillhandahallit konsulttjanster till Bolaget under
perioden 1 januari 2020 - 16 juni 2022 (uppdragets sista
dag) och fakturerat 2 282 828 SEK.

Avtal mellan Bolaget och dess amerikanska dotterbolag,
XMReality Inc., med start den 1 januari 2022, varigenom
Bolaget tillhandahaller foretagsstodtjanster inom bland
annat ekonomi, HR, marknadsforing, IT och ledningsstad till
dotterbolaget. Fram till dagen for Prospektet har dotterbo-
laget fakturerats 12 107 054 SEK.

Avtal mellan Bolaget och XMReality Inc., med start 1januari
2022, avseende forsaljning och marknadsforing av Bolag-
ets produkter i USA. Fram till dagen for Prospektet har Bo-
laget fakturerats 1377 862 USD.

Avtal med PHEM AB, som ags av CTO Alexander Sand-
stroms fru, om mjukvaruutvecklingstjanster till Bolag-
et med start den 22 september 2022. Fram till dagen for
Prospektet har 145 800 SEK fakturerats.

Dotterbolaget XMReality vardepapper AB har lamnat ett
rantefritt 13n till Bolaget om 79 000 SEK, som per dagen
for Prospektet uppgar till 50 000 SEK.

Aktier och aktiekapital

Enligt XMRealitys bolagsordning, antagen av extra bolagsstam-
ma den 1 december 2022, ska aktiekapitalet vara lagst 2 000
000 SEK och hogst 8 000 000 SEK fordelat pa lagst 40 000
000 och hogst 160 000 000 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget up-
pgick per den 30 september 2022 till 2 046 000 SEK fordelat pa
totalt 40 920 00O aktier. Per den 1januari 2021 uppgick antalet
aktier till 34 100 000 och per den 31 december 2021 uppgick
antalet aktier till 40 920 000, efter att Bolaget genomfort en
foretradesemission av aktier under februari/mars 2021. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK. Samtliga aktier ar fullt bet-
alda och fritt dverldtbara.

Aktiedgaravtal

Savitt XMRealitys styrelse kanner till finns inga aktiedgara-
vtal mellan Bolagets aktieagare som syftar till gemensamt in-
flytande 6ver Bolaget. XMRealitys styrelse kanner inte heller till
nagra avtal eller motsvarande 6verenskommelser som kan leda
till att kontrollen over Bolaget férandras.

XMReality har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas. De regler
till skydd for minoritetsaktieagare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsdgares even-
tuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Storre aktiedgare

Nedan listas de aktieagare i XMReality som ager fem procent
eller mer av samtliga aktier och roster i XMReality per den 30
september 2022, inklusive darefter kanda forandringar fram till
datumet for Prospektet. Savitt XMReality kanner till, ar Bolaget
inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part. Bo-
laget har ett aktieslag och det foreligger saledes inga skillnader
i aktiernas rastvarde.

Aktiedgare Antal aktier/roster Andeli%
Investment AB Spiltan 9618 924 23,51
Forsakringsaktiebolaget, 3123590 763

Avanza Pension
Ovriga 28177 486 68,86
Totalt 40920000 100,00

Aktiebaserade incitamentsprogram

Incitamentsprogram 2019/2022

Vid arsstamman den 25 april 2019 beslutades att infora ett
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for ledande be-
fattningshavare och personal inom koncernen. Programmet
omfattar hogst 500 000 teckningsoptioner varav 100 000

37



XMReality AB (publ)

teckningsoptioner har overlatits till tvd befattningshavare i
koncernen till ett pris av 0,29 SEK per teckningsoption. Enligt
villkoren for teckningsoptionerna berattigar varje teckning-
soption till nyteckning av en (1) aktie i Bolaget under perioden
fran och med 1 december 2022 till och med den 31 december
2022. Vid utgivandet faststalldes teckningskursen till 13,64
SEK motsvarande 200 procent av den volymvagda genomsnit-
tliga aktiekursen under perioden den 2 maj 2019 till och med
den 30 maj 2019. Villkoren for teckningsoptionerna har sedan
teckningsoptionerna gavs ut raknats om med anledning av den
foretradesemission av aktier som genomfordes under 2020.
Per dagen for Prospektet, efter sddan omrakning, berattigar
teckningsoptionerna till teckning av 107 748 nya aktier i Bolaget
till teckningskursen 12,66 SEK. Om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for teckning av aktier motsvarar det en utspadning om
cirka 0,26 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolag-
et per dagen for Prospektet. Per dagen for Prospektet har inga
teckningsoptioner i incitamentsprogram 2019/2022 utnyttjats
for teckning av nya aktier.

Incitamentsprogram Serie 2020/2024 S

Vid extra bolagsstdmma den 7 oktober 2020 beslutades, pa
forslag av aktiedgare, att infora ett teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram riktat till styrelsens ledamaoter. Program-
met innebar en emission av 560 000 vederlagsfria teckning-
soptioner av serie 2020/2024 S, vilka samtliga tecknades.
Teckningsoptionerna ar behaftade med barriarer, innebarande
att 50 procent av teckningsoptionerna har en barriar om 6,32
SEK och resterande 50 procent har en barriar om 10,53 SEK.
Teckningsoptionerna kan nyttjas forst nar den volymvikta-
de betalkursen uppmatt per handelsdag enligt Nasdaqg First
North Growth Market officiella kurslista for aktier i Bolaget
under tiden for aktieteckning ar lika med eller hogre an bar-
riarnivad. Forutsatt att barridrnivderna ar uppfyllda berattigar
varje teckningsoption till nyteckning av en (1) aktie i Bolaget
under perioden frdn och med den 1 mars 2024 till och med
den 15 mars 2024. Vid utgivandet faststalldes teckningskurs-
en till 4,20 SEK motsvarande 100 procent av den volymvag-
da genomsnittliga aktiekursen under en period om tio han-
delsdagar raknat fram till och med den 6 oktober 2020. Om
samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kan
560 000 aktier ges ut, per dagen for Prospektet, motsvarande
en utspadning om cirka 1,35 procent av det totala antalet ak-
tier och roster i Bolaget. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanlig omrakning med anledning av Erbjudandet, vilket

innebar att teckningskursen liksom det antal nya aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av ska raknas om.
Barriarnivaerna ska omraknas pa motsvarande satt som galler
for teckningskursen.

Incitamentsprogram Serie 2020/2023 L

Vid extra bolagsstamma den 7 oktober 2020 beslutades att
infora ett incitamentsprogram genom en riktad nyemission av
hogst 600 000 teckningsoptioner till personer i ledande stalln-
ing. Programmet innebar en emission av 600 000 vederlagsfria
teckningsoptioner av serie 2020/2023 L, vilka samtliga teck-
nades. Teckningsoptionerna ar behaftade med barriarer, in-
nebarande att 50 procent av teckningsoptionerna har en barriar
om 5,06 SEK och resterande 50 procent har en barriar om 8,43
SEK. Dessa kan nyttjas vid aktieteckning forst nar den volym-
viktade betalkursen uppmatt per handelsdag enligt Nasdag
First North Growth Market officiella kurslista for aktier i Bolaget
under tiden for aktieteckning ar lika med eller hogre an barriar-
niva. Forutsatt att barriarnivderna ar uppfyllda berattigar varje
teckningsoption till nyteckning av en (1) aktie i Bolaget under
perioden fran och med den 1 november 2023 till och med den
15 november 2023. Vid utgivandet faststalldes teckningskurs-
en till 4,20 SEK motsvarande 100 procent av den volymvagda
genomsnittliga aktiekursen under en period om tio handels-
dagar raknat fram till och med den 6 oktober 2020. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kan 600 000
aktier ges ut, motsvarande en utspadning om cirka 1,4 procent
av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Teckningsop-
tionerna ar foremal for sedvanlig omrakning med anledning av
Erbjudandet, vilket innebar att teckningskursen liksom det antal
nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
ska raknas om. Barridrnivaerna ska omraknas pa motsvarande
satt som galler for teckningskursen.

Teckningsoptionsoptioner, konvertibler m m

Utover vad som angivits ovan under "Aktiebaserade incita-
mentsprogram” finns per dagen for Prospektet inga utestdende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade in-
strument utgivna av Bolaget.



XMReality AB (publ)

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Granden Duvan 3 i
Linkoping) under ordinarie kontorstid.

Registreringsbevis och bolagsordning

Samtliga handlingar som inférlivas i Prospektet gen-
om hanvisning i enlighet med avsnittet “Handlingar in-
forlivade genom hanvisning”.

Handlingarna ovan finns aven tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats, www.xmreality.com. Vanligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet
och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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